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hortete. 

Die  brei  in  bem  Sd)lufcl)eft  bes  3toeiten  Banbes  meiner 
Sammlung  Bereinigten  Ruffät^e  finb  erftmalig  in  bem  „Darm* 
ftäbter  ©äglidjen  Rn3eiger"  t>eröffentlid)t  morben.  Der  erfte  von 
ifjnen  (A)  im  3uii  v.  3s.,  ber  3meite  (B)  im  ©ktober  v.  3s. , ber 
britte  (C)  im  ITCär3  b.  3s.  Rlle  brei  Deröffentlidjungen  l)abe  id) 
mit  in3tDifd)en  notroenbig  geworbenen  (Ergebungen,  fei  es  im 
©ejt,  fei  es  in  ber  $oxm  Don  Rnmerkungen,  oerfefyen. 

Der  britte  Ruffat}  über  „Neuerung  unb  (Belbroert"  oerbankt 
feine  (Entfteljung  einem  Dortrage,  ben  id)  am  25.  3anuar  1912 
im  „ITtitteirt)einifd)en  5a^r^öntenüe^ein//  3U  tftain3  gehalten 
l)abe.  (Er  ift  and)  in  ITr.  503  ber  „ITTitteilungen"  biefes  Der* 
eins  enthalten.  Sein  XDieberabbruck  gefd)iel)t  aber  in  etwas 
ceränberter  5orm  unb  ftetU  eine  Kombination  mehrerer  3ei* 
tungsleitartikel  unb  bes  Klarer  offi3iellen  Derfyanblungs* 
beridjtes  bar.  Der  Dortrag  mürbe  nämlid)  frei  gehalten,  aber 
nid)t  ftenograpljiert,  fonbern  t>on  mir  erft  nadjträglid)  auf* 
ge3eid)net.  3m  „Darmftäbter  ©äglidjen  Rn3eiger"  aber  Ijabe 
id)  aud)  bas  Derfyalten  ber  , frankfurter  Leitung"  bei  ber  Be* 
ridjterftattung  über  meine  IHai^er  Darlegungen  ftreifen  müffen, 
ein  kleiner  (Exkurs,  ber  l)ier  toieber  3um  Rbbruck  gelangt. 

(Biegen,  ben  11.  IHär3  1912. 
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Die  f)effifd)e  (Hfenbaljnfrage  nad)  bem 
£anbtags[d)luffe. 


i. 


m 7.  3uli  1911  ift  ber  oierunbbreißigfte  £anbtag 
n ad)  einer  feljr  arbeits=  unb  erfolgreichen  Schluß* 
feffion  auseinanbergegangen.  (Broße  legislative  Re* 
formtoerke,  beren  Sdjickfat  lange  3n>eifelt}aft  roar,  finb  fdjließ* 
lid)  bank  ber  üblichen  Kompromiße  bod)  nod)  unter  Bad} 
unb  5ad>  gekommen.  3um  Sdjluß  kam  es  3U  bem  obli- 
gaten Rufarbeiten  t>on  Heften,  Petitionen  unb  3nitiativ- 
anträgen.  Sie  finb  3U  Dußenben  gefdjäftsorbnungsmäßig  er* 
lebigt  toorben.  Ruffallenberroeife  machen  bie  Rnträge,  bie  fid) 
auf  bie  f)effifd)=preußifche  (Eifenbaßngemeinfcfyift  be 3ießen,  eine 
Rusnaßme.  Die  Sroeite  Kammer  fyat  allerbings  aud)  über  biefen 
(Begenftanb  enbgültigen  Befdjluß  gefaßt  unb  einftimmig  einen 
Rntrag  IHoltf)an  unb  (Benoffen  in  folgenber  Jaffung  angenommen : 
„Die  Kammer  roolle  bie  Regierung  erfudjen,  bei  Sufammentritt 
bes  nädjften  £anbtages  3ur  Klärung  ber  feit  3aßren  über  bie 
Remfion  bes  (Bemeinfd)aftsuertrages  in  ber  ©effentlid)keit  be* 
ßanbelten  5ra9en  bem  £anbtag  oo^ulegen:  1.  eine  genaue 
Ueberfidjt  über  bie  auf  ben  fjeffifdjen  £inien  ber  preußifd)=l)effi* 
fdjen  (Eifenbahngemeinfdjaft  feit  Beftefyen  bes  Dertrages  ein- 
getretenen Betriebsfteigerungen  unb  bie  baburd)  bebingte  löert* 
erhöfjung;  2.  eine  genaue  Ueberfidjt  über  bie  feit  Beftefjen  bes 
Dertrages  notroenbig  getoorbenen  Kapitalsaufmenbungen  J)effens, 


6 Die  I)c|fifd)c  (Eijenbafynfrage  rtacf)  bem  £anbtagsfcf)lujfe. 

[omie  über  bie  in  ber  näd)(ten  Sukunft  nod)  in  Rus(id)t  ftef)enben 
Rufmenbungen." 

3n  ben  Derfjanblungen  über  bie  (Eifenbafjnfrage,  in  benen 
meitergeljenbe,  non  ben  So3ialbemokraten  unb  5rei(innig*n  ge= 
(teilte,  unmittelbar  auf  bie  Reoifion  bes  (Eifenbaf)ngemein(d)afts= 
Vertrages  I)in3ielenbe  Rnträge  im  Rusjcfyuft  unb  im  Plenum 
abgelef)nt  morben  finb,  I )at  (id)  bie  Staatsregierung  einer  beftimrm 
ten  Stellungnahme  enthalten,  (id)  melmel)r  barauf  befdjränkt, 
in  einer  Sufdjrift  an  bas  Kammerpräjibium  3U  erklären,  fie 
molle  fo  lange  abmarten,  bis  fid)  aud)  bie  (Erfte  Kammer  3;ur 
Srage  geäußert  tyibt.  Klan  muftte  alfa  annehmen,  baft  eine 
minifterielle  (Erklärung  3ur  Sache  bann  erfolgen  mürbe,  menn 
bie  (Erftc  Kammer  (id)  ben  Befd)lüffen  ber  Smeiten  anfd)löf(e  ober 
ihnen  R)iber(tanb  leiften  mürbe.  Das  ©berhaus  hatte  (ehr  mol)t 
Seit,  (eine  Stellungnahme  3U  prä3ifieren,  3umal  es  (id)  fd)on  bei 
ber  (Etatsberatung  mit  ber  RTaterie  befaßt  hatte.  (Es  hat  aber 
ge(d)miegen,  unb  (0  ift  ber  £anbtags(d)tu&  eingetreten,  ohne  bafc 
bie  (Er(te  Kammer  einen  Befdjlufe  gefaxt  hak  Rad)  ihren  (Er* 
klärungen  kann  alfo  bie  Regierung  mit  ben  Rnträgen  ber  Smeiten 
Kammer  nichts  anfangen.  Die(e  Rnträge  (d)meben  uorläufig 
in  ber  £uft  unb  merben  besmegen  nad)  ben  Heumahten  bas 
Parlament  nochmals  befd)äftigen  müf(en.  Das  i(t  bie  gegen* 
märtige  Situation. 

(Es  ift  klar,  baft  ber  (Ei(enbahnt>ertrag  bei  ben  Reumahlen 
eine  grofte  Rolle  fpielen  mirb.  Der  Derfud)  ber  Iinks(tel)enbeu 
Parteien,  einen  (Begenfat$  mit  ben  übrigen  Parteien  in  ber  (Eifen* 
bahnfrage  3U  konftruieren,  ber,  menn  man  bie  burd)  Bro(d)üren 
unb  Seitungsauffä^e  ge(d)ickt  bearbeitete  Stimmung  im  £anbe 
berück(id)tigt,  mancherlei  (Beminndjancen  geboten  hätte,  ift  aber 
nid)t  red)t  geglückt,  benn  für  eine  Derkel)rs=  unb  5inan3enquete 
finb  aud)  bie  Rationalliberalen,  ber  Bauernbunb  unb  bas  Sentrum 
eingetreten.  Die  Smeite  Kammer  ging  alfo  gefd)lof(en  t>or.  Das 
mar  taktifd)  (elyr  klug  t>on  ben  red)ts(tef)enben  Parteien,  benn 
fie  hüben  ihren  (Begnern  ein  gefährliches  Rgitationsmittel  aus 
ben  fjänben  gemunben  ober  menig(tens  meniger  3Ugkräftig  ge* 
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mad)t.  ITtan  barf  fid)  aber  barüber  nid)t  täufd)en,  bafr  in  bem 
Eöaljlkampfe,  in  bem  ja  alles  erlaubt  3'u  fein  pflegt,  bie  nerbün* 
beten  Demokraten  bie  Sacfye  bod)  fo  barftellen  toerben,  baft  bie 
Hationalliberalen  bie  Renifion  bes  (Eifenbatjnoertrags  gar  nid)t 
ernftlid)  mollten  unb  nur  auf  eine  Derfdjleppung  ber  Rngelegem 
t)ei t Ijingearbeitet  Ratten.  Dem  Zentrum  unb  bem  Bauembunb 
kann  ein  foldjer  Sd)ad)3ug  3,iemlid)  gleid)gültig  fein,  benn  fie 
brauchen  bie  (Begner  in  ber  löafylkampagne  roenig  3U  fürd)ten. 
®an3  anbers  ift  es  in  ben  ftäbtifdjen  IDiatjlkreifen.  l}ier  tnirb 
man  mit  ber  (Eifenbafjnfrage,  bie  man  mit  ben  Staat$finan3= 
forgen  unb  if)rer  roid)tigften  Seite,  ber  Sdjlilbentilgungsfrage, 
verquickt  l )at,  im  Crüben  3U  fifdjen  fudjen.  VO enn  man  bie 
Ijintergebanken  ber  „Reüifioniften"  erraten  fyat,  fo  kann  man 
begreifen,  roarum  fie  aud)  bie  Beamtenbefolbungsreform,  auf 
bie  Caufenbe  t>on  Beamten  feljnfüdjtig  roarten,  in  engen  3u= 
fammenfyang  mit  ber  Rbänberung  bes  (Eifenbafjnoertrags  31t 
bringen  roünfd)en,  unb  3tnar  nid)t  ol)ne  erfyeblicfyen  (Einbruck  auf 
eine  roenig  kritifdje  IDäfylerfdjaft.  RTan  rebet  ber  letzteren  ein= 
fad)  nor,  es  fefyle  an  (Selb  für  bie  (Befyaltsaufbefferungen,  roeil 
ber  t)effifd)e  Rnteil  an  ben  (Eifenbal)nüberfd)üffen  um  einige  tTtil= 
lionen  3U  gering  fei,  unb  roer  gegen  bie  (Erfyöfyung  ber  £eilungs= 
3iffer  fei,  ber  fei  implicite  aud)  gegen  bie  Befolbungsreform. 
Scpon  jetjt  roeift  man  auf  bie  ert)eblid)  beffere  tage  ber  Beamten 
in  Baqern,  IDürttemberg  unb  Baben  l)in,  Derfdjroeigt  aber  tool)l= 
roeislid),  roie  bas  erft  kür3lid)  nod)  in  ber  „Jrankfurter  Leitung" 
gefd)el)en  ift,  bafc  bie  (Befyaltsreformen  in  ben  genannten  füb= 
beutfdjen  Staaten  nid)t  etroa  burd)  (Eifenbafjnüberfdjüffe,  bie  gar 
nid)t  norfjanben  roaren,  fonbern  burd)  Steuererfjöfyungen  unb 
fonftige  reguläre  Rtittel  möglid)  gemad)t  roorben  finb.  Selbft 
bas  reid)e  Preußen  f)at  feine  Befolbungsreform  non  1909  nur 
burd)  eine  (Erfyöfyung  ber  (Einkommens*  unb  Dermögensfteuer 
burd^ufüfyren  nermocfyt.  Rucfy  in  ber  5mge  ber  Sd)ulbentilgung 
gel)en  bie  „Remfioniften"  nid)t  fo  fad)lid)  nor,  roie  man  es 
toünfcfyen  möd)te.  Sie  fyaben  allerbings  barin  red)t,  bafo  R)ürt= 
temberg  unb  Baben  eine  rationelle  Scfyulbentilgung  nomefymen; 
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aud)  bas  I}od}inbu[triene  Sad)fen,  bas  eine  leibliche  (Eifenbafyn* 
rente  f)at,  tut  bas.  3n  Baben  ftefyt  bestoegen  bie  (Eifenbal)nfd)ulb 
hinter  bem  Rnlagekapital  ungefähr  um  34  Pro3ent  biefes  Kapi* 
tals  3urücb,  um  ebenfooiel  in  Preußen,  in  Sadjfen  finb  es  etroa 
28  Prevent,  in  IDürttemberg  25  Prevent,  in  Bapern  nur  13  Pro 
3ent  unb  in  Reffen  gar  nur  3 Prevent.  3n  Bapern  ift  ber  Pro3ent= 
faß  besfyalb  [o  niebrig,  roeil  bort  feit  ben  adliger  Jahren  non 
ber  (Eifenbaf)nfd)ulb  nid)ts  mehr  getilgt  roorben  ift,  fo  baß  biefe 
nunmehr  auf  etroa  1,5  Rtilliarben  unb  bie  gefamte  Staatsfdjulb 
auf  2 ÜTitliarben  angetoad)fen  (inb.  RTan  beabfid)tigt  jebod),  nad) 
ben  Rnkünbigungen  ber  baperifdjen  Regierung  im  £anbtag,  aud) 
l)ier  toieber  an  bie  5™9e  einer  regelmäßigen  Tilgung  biefer 
$d)ulb  l)eran3Utreten.  Die  allgemeine  Sdjulb  Baperns  (aus= 
fd)ließlid)  ber  einer  befonberen  Tilgung  aus  Rnnuitäten  unter* 
liegenben  (brunbrenten*  unb  £anbestmlturrentenfd)ulb)  ift  in  ben 
leßten  3nl)ren  mit  burd)fd)nittlid)  etroa  1 Pro3ent  getilgt  roorben. 

3n  Sadjfen  unterliegt  bie  ältere  Staatsfdyulö,  fo  namentlid) 
bie  burd)  bas  (befeß  aom  11.  De3ember  1889  „oereinigte"  372s 
pro3entige  Rnleif)efd)ulb,  einer  planmäßigen  jährlichen  (Tilgung 
bis  3U  etroa  1,5  Pro3ent  bes  urfprünglid)en  Sdjulbkapitals.  $üx 
bie  neueren  fogenannten  „Rentenanlehen"  ift  bie  ^Tilgung  burd) 
bie  einfdjlägigen  (befeße  auf  minbeftens  1 Pro3ent  bes  urfprüng* 
lid)en  Kapitalbetrags  feftgefeßt  unb  finbet  in  biefer  t)öf)e  neuer* 
bings  aud)  bei  ber  großen  Rentenanleihe  non  1876  3U  3 Pro* 
3ent  ftatt,  für  bie  eine  beftimmte  {Tilgungsquote  im  (befeß  nid)t 
oorgefeßen  roar.  3m  Doranfd)lag  für  bie  neue  5inan3Peri°^c 
ift  in  TDirklid)keit  eine  {Tilgung  oon  1,07  pro3ent  bes  Betrags 
ber  begebenen  Staatsrentenanleßen  in  Rusfidjt  genommen. 

3n  IDürttemberg  finb  bie  {Eilgungsoerhältniffe  ber  Staats* 
fdjulb  in  ähnlicher  XDeife  roie  in  Preußen  geregelt,  inbem  ein 
(befeß  nom  3aßre  1903  ebenfalls  eine  {Tilgung  ber  3U  Rnfang 
bes  Rechnungsjahres  befteßenben  faft  ausfd)ließlid)  mit  3V2  Pro* 
3ent  oer3inslid)en  Sd)ulb  mit  jährlich  minbeftens  3/ö  t>om  I}unbert 
t>orfd)reibt  unb  roeiterl)in  bie  f)eran3ief):ung  ber  Ueberfd)üffe  bes 
Staatshaushalts  mit  2/b  ihres  rechnungsmäßigen  Betrags  3ur 
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Sdjulbentilgung  anorbnet.  Die  Tilgung  betrug  in  Öen  lebten 
3afyren  bur<hf<hnittli<h  D/2  Rtillionen  RTark. 

Das  (Broftfjerßogtum  Baben  ift  t)in(id)tlid)  bes  älteren  Heils 
feiner  Hifenbafjnanleljen  3U  einer  planmäßigen  Sdyulbentilgung 
verpflichtet  unb  tilgt  auf  bie  Hifenbafjnfcfjulb  — eine  meitere 
Staatsfdjulb  befteht  nicht  — im  Durchfd)nitt  Jährlich  mit  etma 
1,87  Pro3ent.  Die  Betriebsüberfd)üffe  ber  $taatseifenbal)nr)ertr)al- 
tung  fließen  hier  in  ihrem  uollen  Betrag  ber  (Eifenbafjnfcfyulbens 
tilgungskaffe  3U  unb  merben,  foroeit  fie  ben  Sinsbebarf  ber  (Eifen- 
bahnfdjulb  überfteigen,  3Unäd)ft  3ur  Beftreitung  bes  planmäßigen 
Rufmanbs  für  bie  Hilgung  biefer  Rnlefjen  aermenbet,  bann  aber 
3ur  Deckung  ber  Rusgaben  für  (Eifenbahnbau3mecke  l)erange3ogen. 
Die  Iaufenbe  Dermaltung  nimmt  fonad)  an  ben  (Eifenbaf)nüber= 
fdjüffen  überhaupt  nicht  teil,  ja  fie  leiftet  in  IDirklid)keit  faft  all= 
Jährlih  noch  erheblihe  Sufcfjüffe  an  bie  Hilgungskaffe  für  ben 
Sdjulbenbienft  ber  (Eifenbaf)nanlehen. 

Daß  Bapern,  IDürttemberg  unb  Baben  im  leßten  3ahr3^n* 
nid)t  aus  (Eifenbal}nüberfd)üffen  ihre  Sdyulben  amortifieren  konn= 
ten  unb  nod)  roeniger  in  ber  £age  mären,  bem  allgemeinen 
Staatshaushalt  mit  3ufd)üffen  aus  bem  (Eifenbahnbetrieb  aus= 
3uhelfen,  geht  aus  ber  Durd)fd)nittsrente  ihrer  Bahnen  klar 
heraor.  Sie  betrug  in  bem  De3ennium  1900  bis  1909  in  Bapern 
37s  Pro3ent,  in  IDürttemberg  3 Prevent  unb  in  Baben  37*  Pro* 
3ent.  Der  Reingeminn  reichte  entroeber  gar  nid)t  aber  nur  fefjr 
knapp  für  bie  Der3infung  ber  (Eifenbahnfdjulb  aus.  Das  (5roß= 
her3ogtum  F>effen  bagegen  erübrigte  in  ber  fraglichen  Seit  eine 
Rente  t>on  burchfchnittlid)  4 Pro3ent,  unb  ba  ber  Sinfenbienft  im 
Durd)fd)nitt  nur  37s  Pro3ent  in  Rnfprud)  nahm,  mären  0,7  Pro= 
3ent  für  Hilgungs3mecke  verfügbar  gemefen.  RTan  kann  3meifel= 
haft  fein,  ob  biefer  Saß  gefunben  ftaatsmirtfd^aftlichen  (brunb= 
fäken  entfprodjen  hätte.  3n  bem  bekannten  (Bnauthfd)en  (Befeß= 
entmurf,  ber  abgelehnt  mürbe  unb  u.  a.  3um  Rücktritt  feines 
Urhebers  geführt  hat,  war  nur  eine  Hilgungsquote  oon  0,6  pro= 
3ent,  in  bem  Braunfdjen  (Entmurf,  ber  (Enbe  Roaember  uorigen 
3ahres  ber  Smeiten  Kammer  3uging,  ein  fold)er  t>on  0,4Pro3ent 
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geforbert.  l)ätte  man  fd)on  früher  nad)  biefem  letzteren  Re3epte 
nerfafyren,  alfo  bie  Ueberfdjuftrente  im  Derfjältnts  non  3 311  4 
geteilt,  fo  mären  brei  Siebentel  allgemeinen  Staats3mecken,  nier 
Siebentel  bem  (Tilgungsfoll  3UgefIoffen.  3n  löirklid)keit  maren 
feit  3nkrafttreten  ber  (Eifenbafjngemeinfdjaft  40V2  ITTillionen  RTark 
oerfügbar.  preuften  trifft  {ebenfalls  kein  Dormurf,  menn  ftatt 
beffert  nur  7V2  IHillionen  RTark  3'ur  Sdfulbenabtragung  t>er* 
menbet  morben  finb. 

Rad)  meiner  Rnfid)t  ift  Baben  nad)  [einer  geograpf)ifd)en 
unb  Derkefjrslage,  [einer  mirtfdjaftlidjen  Struktur,  [einer  Steuer* 
kraft  unb  nad)  feinen  kulturellen  Derpflidjtungen  am  elften 
mit  Reffen  3U  Dergleichen.  Baben  l>at  nad)  ber  Dolks3äl)lung  oon 
1910  2,14  ITTillionen,  fjeffen  1,28  RTillionen  (Einmoljner.  Baben 
unterhält  brei  blüljenbe  Tjod)fd)Ulen  unb  eine  Kunftakabemie, 
Reffen  3mei  J)od)fd)ulen.  Rud)  bie  Betriebsleiftungen  ber  babifdjen 
unb  l)effi[d)en  (Eifenbaljnen,  auf  bie  t>on  gemiffer  Seite  in  Diel  3U 
med)anifd)er  IDeife  ber  tlad)bruck  gelegt  mirb,  [inb  einanber  äl)n= 
lid),  ja  es  ift  mal)rfd)einlid),  bajj  bie  rl)einf)effifd)e  Derkef)rsbid)tig= 
keit  eine  nod)  größere  ift  als  bie  babifdje.  Die  kommenbe  (En* 
guete  mirb  bas  3U  unterfudjen  haben.  Selbftaerftänblid)  kommt 
es  aber  nid)t  auf  bie  Sokomotiu*  unb  3ugkiIometer,  fonbern 
auf  bie  (Tonnenkilometer  an.  Die  (Tonnenkilometer  für  bie  l)e[= 
fifdjen  Strecken  miffen  mir  vorläufig  nid)t.  IDir  kennen  nur 
bie  Ziffern  für  bie  preuftifd)  = l)ef[ifd)e  (Eifenbal)ngemeinfd)aft, 
alfo  für  Preußen  unb  Reffen  gemeinfam,  unb  ferner  3um  Der* 
gleidjc  bie  für  bie  anbern  großen  felbftänbigen  (Eifenbafynn-etje  ein* 
fdjliefjlid)  bes  pfäl3ifd)en,  bas  Hnfang  1909  ner[taatlid)t  morben 
ift.  Die  (Entmicklung  in  ben  3al)ren  1897  bis  1909  gel)t  aus 
folgenber  (Tabelle  Ijeroor: 
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Derkehrsbidjtigkeit  bes  (Büteroerkehrs 
in  ^Tonnenkilometern 


5 c 

^ O 

S-J 

P- 

ss 

j-» 

J=* 

a 

» 

Baben 

tDürttemberg 

Cl> 

*6* 

a 

</> 

s= 

M VCT 

</>  0 

ff« 

« & 

*3 

p 

1897  . . 

759  395 

439  988 

565  580 

361  373 

1 604  673 

913  577 

821  716 

1909  . . 

1 091  719 

575  568 

921  574 

539  703 

788  516 

1 373  043 

1 090  931 

3unal)mc  in 
Presenten  . 

+ 44 

+ 37 

+ 63 

+ 49 

4-  30 

+ 45 

+ 33 

Bei  roeitem  bie  größte  Derkehrs3unahme  hat  alfo  Baben. 
Sie  ift  im  3al)re  1910  nod)  roeiter  gemachten,  unb  basfelbe  ift 
ohne  3meifel  auch  auf  ben  fyeffifcfyen  £inien  ber  $all.  (Entfpred)enb 
finb  aber  auch,  nad)bem  es  gelungen  ift,  ben  Betriebskoeff^ienten 
roieber  auf  ein  normales  RTafr  l)erab3ubrüdien,  bie  l)ejfifd)en 
(Eifenbahnüberfd)üffe  geftiegen.  Sie  betrugen  im  lebten  3^re 
15,2  Millionen  gegen  einen  (Etatsanfat}  oon  12,6  RTillionen.  Die 
tjeffifdjc  Rente  (tieg  bamit  auf  4,3  Pro3ent.  Diefem  erfreulichen 
Rlehrgeroinn  allein  ift  es  3U  oerbanken,  bafo  bas  fyeffifdje  Bubget, 
bas  tro%  ber  Steuererhebung  unb  einer  brol)enben  (Erfdjöpfung 
bes  Rusgleidjsfonbs  notleibenb  geroorben  toar,  glatt  bilan3iert 
roerben  konnte.  (Es  ift  immerhin  eigentümlich,  bafe  gerabe  in 
bem  3<bre/  in  bem  bie  Bruttoüberfdjüffe  ben  bisher  l)öd)ften 
Stanb  erreicht  haben,  öie  Un3ufriebenheit  mit  ber  (Eifenbaf)n= 
gemeinfd)aft  bie  unoerföl)nlichften  Jormen  angenommen  hat. 

Bebingen  nun  h°here  Betriebsleitungen  ohne  roeiteres 
aud)  eine  entfpredjenb  höhere  Rentabilität  ober,  roie  bie  be= 
kannte  Refolution  ber  Stoeiten  heffifben  Kammer  fid)  in  be= 
merkensroert  unklarer  IDeife  ausbrückt,  eine  „(Erhöhung  bes 
löerts"  ? Befteht  ein  foldjes  med)anifd|es  Töechfeloerhältnis  in  ber 
{Tat?  Das  ift  burdjaus  nicht  ber  Jall.  Rud)  hier  fpielt  ber  fatale 
Betriebskoeffrpent  neben  anberen  Jaktoren  eine  ausfd)taggebenbe 
Rolle,  ©broohl  bas  (Brofrhe^ogtum  Baben  feit  1897  eine  Der* 
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meßrung  6er  (Büteroerkeßrsleiftungen  um  63  Prevent  — 6ie 
f)öd}fte  Steigerung  in  Deutfdjlanb  — aufmeift,  fank  bie  Rente 
non  4,72  auf  3,03  Pro3ent.  Sie  mar  im  Jafjre  1909  um  1/2  Pro* 
3ent  niebriger  als  im  Durd)fd)nitt  ber  3aßre  1897  bis  1909, 
mäßrenb  bie  ßeffifeße  Rente  nur  um  1U  Pro3ent  in  bem  gleidjen 
Seitraum  gefunken  mar  unb  1909  um  0,84  Pro3ent  fyöfyer  ftanb 
als  bie  babifeße. 

Scßon  biefe  menigen  Sailen  bürften  bartun,  baß  bas,  mas 
bie  Smeite  Kammer  non  ber  Darmftäbter  Regierung,  be3tn.  non 
ben  ftatiftifdjen  Rbteilungen  ber  (Eifenbaßnbirektionen  !Rain3  unb 
5rankfurt  nerlangt,  3U  einer  einigermaßen  3uoerläffigen  Klärung 
barüber  ni d)t  führen  kann,  ob  in  bem  preußifd)=t)effifd)en  (Eifen* 
baßnoertrag  Reffen  finan3iell  3U  feinem  Red)t  kommt  ober  nidjt. 
IDollte  man  eine  mirklidje  Rentabititätsftatiftik  bes  f)effifd)en 
unb  preußifeßen  (Eifenbaßnbefißes  aufftellen,  fo  müßte  man  eine 
getrennte  Dermaltung,  bie  einer  3eitmeiligen  nollftänbigen  £iqui= 
bation  bes  (bemeinfd)aftsoerl)äItniffes  gteidjkäme,  eintreten  taffen. 
(Ein  (Eifenbaßnfadjoerftänbiger  erften  Ranges,  mit  bem  in  biefem 
Punkt  aud}  ber  bekannte  Dertreter  ber  Derkeßrspolitik  an  ber 
IRannßeimer  l}anbetsf)od)fd)ule,  ber  früher  jahrelang  als  babifdver 
Dertreter  ber  RTain  = Heckarbaf)n  ITTitglieb  ber  RTai^er  (Eifen* 
baßnbirektion  mar,  burcfyaus  übereinftimmt,  l )at  barauf  f)inge= 
miefen,  baß  fdjon  bei  ben  Rnorbnungen  über  bie  (Erhebungen 
bie  größten  RTeinungsoerfd)iebenl)eiten  entftefyen  merben.  „Soll" 
— fo  fragt  jener  Jadjmann  — „fo  geregnet  merben,  als  ob  bie 
ßeffifeßen  £inien  für  fid)  betrieben  mürben,  ober  als  Heile  ber 
(bemeinfdjaft?  XDie  follen  bie  Rangierleiftungen  ber  (bre^baßn* 
ßöfe  oerteilt  merben?  XDie  bie  Koften  ber  gemeinfamen  Dienft* 
(teilen,  3.  B.  bes  Sentralamtes,  ber  Derkel)rskontrollen,  mie 
bie  Dienftbe3Üge  ber  über  preußifeße  unb  £inien  faßren* 

ben  Perfonale  ufm.  ? Sinb  für  Reffen  5^ud)ten  für  bie  Betriebs* 
bienftgüter  (3.  B.  Kohlen)  an3ured)nen  unb  nad)  melcfyen  Säßen? 
XDie  fteßt  es  mit  ber  Bemertung  ber  Rltmaterialien  ? R)as  fott 
oon  ben  Betriebsmitteln  auf  Reffen  gered)net  merben?  XDie  ftet)t 
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es  mit  ben  Unterhaltungskosten  in  ben  löerkftätten  ? IDie  follen 
bie  riefenhaften  ITIaterialbeftänbe  an  Kohlen,  Schienen,  Scf)mellen 
unb  bergleidjen,  roie  bas  Dermögen  ber  Rrbeiterpenfionskaffe, 
ber  Betriebskrankenkaffen  ufm.  verteilt  merben?" 

HTan  fieht,  mit  allgemeinen  Schätzungen  mirb  hier  menig 
erreicht.  (Eine  eingehenbe  Unterfuchung  aber  ber  Sachlage  roirb 
3U  IHethobenJtreiten  führen,  unb  felbft,  roenn  bas  nicht  ber 
märe,  ift  bie  Kläglichkeit  nicht  ausgefdjloffen,  baft  bie  (Enquete 
3U  ungunften  oon  Reffen  ausfiele.  XDirb  bann  Preußen  bas  Ked)t 
haben,  mehr  3U  oerlangen?  Rn  biefen  tragikomifchen  $a\l  ha* 
man  offenbar  noch  9ar  nicht  gebaut. 


II. 

Die  (Enquete,  bie  bie  Sroeite  Kammer  oerlangt,  foll  fief) 
mit  oier  Punkten  befaffen.  (Erftens  mit  ben  Betriebsfteigerungen 
auf  ben  E}effifd)en  (Eifenbaf)nlinien,  3roeitens  mit  ber  baburch 
bebingten  „IDerterhöhung",  brittens  mit  ben  feit  Befielen  bes  Der* 
trags  notroenbig  getoorbenen  Kapitalaufmenbungen  E^effens  unb 
oiertens  mit  ben  für  bie  in  näcfjfter  3ubunft  nod)  in  Rusjicht 
ftetjenben  Rufroenbungen  biefer  Rrt.  Punkt  3 unb  4 toerben 
keinerlei  Schmierigkeiten  machen.  Die  bereits  oorgenommenen 
Kapitalaufmenbungen  finb  bekannt.  Sie  taffen  fi<h  ohne  Schmie* 
rigkeiten  aus  ben  amtlichen  Denkfchriften  3ufammenftellen.  Da* 
nach  betrug  bas  Rnlagekapital  ber  E^effifdjen  Staatseifenbahnen 
(Enbe  1909  344  155  000  IHark.  5ür  (Enbel896,  bem  jatjre  oor 
Beginn  ber  preuftifchRjeffifchen  (Eifenbahngemeinfd)aft,  ift  es  er* 
mittelt  morben  auf  235  359  000  BTark,  es  hat  alfo  3'ugenommen 
um  108  796  000  IHark.  Don  biefem  Zugänge  entfallen  auf: 


I.  ben  jog.  Ketabltüementsfonbs 3 000  000  ITtark 

II.  neue  l)e||ijcf|e  Bahnen 29  895  000  „ 

III.  Bejcfjaffung  oon  5at)r3eugen 23  771  000  „ 


IV.  3toeite  (Bleife,  (Erroeiterung  unb  Umbau  oon  Baljnfyöfen, 

Derjtärfcung  bes  ©berbaues,  Sicfjerungsanlagen  etc.  52 130  000 
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Don  bem  Betrage  311  IV.  finb  aufgeroenbet  toorben: 

1.  pr  bie  obcrlfciflftfjctt  Bahnen 

a)  fertig  g eft eilt: 

Umbau  ber  Bahn  Dtllingen-5neb= 

rid|st)ütte 87  000  RIarb 

(Erweiterung  ber  Reparaturroerbjtätte 

in  (Biefeen 334  000  „ 

Beitrag  3ur  (Erroeiterung  bes  Bahn* 

t)ofes  (Biefjen 300  000  „ 

(Erroeiterung  bes  Bahnhofes  HIsfelb  266  000  „ 

(Erroeiterung  bes  Bat)nt)ofes  jungen  209  000  „ 

Derlegung  ber  I^alteftelle  Hanjtabt  . 152  000  „ 

(Brunbertoerb  für  Bahnhof  jungen  . 67  000  „ 

(Erbauung  oonlHiettoohngebäuben  für 
Beamte  unb  Hrbeiter 214  000  „ 

a)  = 1 629  000  RIarb 

b)  nod)  im  Bau: 

(Erroeiterung  bes  Bahnhofes  StodUjeim  353  000  UTarb 
(Erroeiterung  bes  Bahnhofes  Cauter* 

bad) 206  000  „ 

(Errichtung  einer  Kreu3ungsftation  bei 

mabergell 140  000  „ 

(Erroeiterung  bes  Bahnhofes  Uibba  . 735  000  „ 

(Erroeiterung  bes  Bahnhofes  (Brünberg  217  000  „ 

Kreu3ungs=  unb  Ueberholungsgleije 

auf  Bahnhof  (Ehringshaufen  . . 106  000  „ 

b)  = 1 757  000  ITtarb 

Ejie^u  a)  = 1 629  000  „ 

1.  a)  unb  b)  = 3 386  000  Ularb 


2.  5>ir  bie  Streben  bet  ehemaligen  tjefti|'d|Ctt  CllblUigsbaljlt 


unb  ber  OTainmectarbahn: 

a)  fertiggeftellt: 

Bau  einer  fejten  Brüche  über  ben 

Rhein  bei  IDorms 5 445  000  RIarh 

(Erroeiterung  ber  Bahnhöfe: 

IDorms 5 677  000  „ 

RIannheim=IIediarDorjtabt  . . . 418  000  „ 


3U  übertragen  11  540  000  RIarb 


IDar  jd)on  oon 
ber  Ejefj.  Cubroigs* 
bahn  in  Rusjid)t 
genommen. 
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Uebertrag 

Bijdjofsßeim 

tDalbßof 

©obbetau=(ErfeIben 

ITIonsfjeim 

3ngeII)etm 

Stodijtabt  (ITtain) 

(Erweiterung  bes  Derwaltungs=©e= 

bäubes  in  UTain3 

(Erweiterung  bes  (Empfangsgebäubes 

in  (Erjljaufen 

(Erweiterung  bes  Baßnßofes  Ijeppens 

I)eim 

Sdjwerer  ©berbau  in  ben  3ö^)rcn 

1904-1907  

Zweites  ©leis  Srattkfurt  (Htain)  - 
ITXannljeint  (Hiebbaf|n)  . . . . 
Zweites  ©leis  Darmjtabt- ©obbelau 

- (Erfelben 

3jenburger  Derbinbungsbaßn  . . 
Bestärkung  ber  Ueberbauten  an  ber 
Rßeinbrüdte,  oberhalb  BTain3  . . 
Bestärkung  ber  Ueberbauten  an  ber 
Straßenbrücke  bei  Bingen  . . . 
Berbejjerung  ber  Baßnjteiganlagen 

in  Bingen 

Berbejjerung  ber  ©Ieisanlagen  in 

Bifcßofsljeim 

2a)=" 


1 540  000  ITTark 

2 816  000  „ 

739  000  „ 

217  000  „ 

1 000  000  „ 

219  000  „ 

158  000  „ 

92  000  fi 

24  000  „ I an  ber  main* 

| Redtarbaßn 
54  000  „ J 

2 953  000  „ 

2 346  000  „ 

964  000  „ 

114  000  „ a.  b.  UTain=tTe(üarbaI)n 

116  000  „ 

105  000  „ 

157  000  ff 

128  000  „ 

3 742  000  Ulark 


b)  nod)  im  Bau: 

(Erweiterung  bes  Baßnßofes  main3  2 220  000  mark 
Umbau  bes  Baßnßofes  Darmjtabt  . 8 974  000 
(Erbauung  einer  Ejauptwerkjtätte  in 

Darmjtabt 4 263  000 

Derbejjerungen  in  ber  Hauptwerk* 

jtätte  main3 130  000 

Erweiterung  bes  Baßnßofes  U)iebels= 

badj-Ijeubad) 163  000  „ I an  bcr 

(Errocitcrung  bes  Baf|nf)ofes  Bens=  [ main«lte*arbal)n 

I)eim 392  000  „ ) 

3U  übertragen  16  142  000  mark 


)3ugleid)  für  bie 
maimtleckarbaßn 
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Uebertrag 

16142  000  ITtark 

(Erweiterung  bes  Bafynljofes  £amperts 

Ijeim 

92  000  „ 

Umgef)ungsbaf)n  HTombad)-Koft= 

l 

| 

fyeim  mit  Kfjeinbrüdte  . . . . 

3 443  000  „ 1 

1 ot)ne 

[ ben  Keitf)S3u[cf)u& 

Umgeljungsbafyn  Kojttjeim-Bifdjofs« 

Ijeim-lTTainbrücke 

969  000  „ ] 

ITTannfjeimer  Derbinbungsbafyn  . . 

452  000  „ 

Ueberfjolungsgleife  ujto.  in  £amperts 

i)eim 

77  000  „ 

Derbefferung  ber  Betriebsuerljältniffe 
auf  ber  Strecke  Srattkfurt  (niain) 

-Trtannljeim 

131 000  „ 

Dorforgücfyer  (Brunberroerb  . . . 

907  000  „ 

tDof)ngebäube  für  Beamte  unb  Rr» 

beiter 

88  000  „ 

2 b = 

22  301  000  ITTark 

E)ier3U  2 a = 

23  742  000  „ 

2 a)  unb  b)  = 

46  043  000  mark 

3.  5ür  $i$erung$anlagen  unb  3u>ar:  *>“»<”>  in 

Bau=  unb  (Erweiterung  r»on  Stell» 

(Dbert)effen 

tt)erks3ulagen 

600  000  mark 

190  000  mark 

Rufjtellung  uon  Dorjignalen  . . . 

275  000  „ 

19  000  „ 

Rufjtellung  uon  Rusfafjrtsjignalen  . 

158  000  „ 

67  000  „ 

^erjtellung  oon  elektrifcfyer  Strecken» 

blockung 

1 547  000  „ 

- 

Scfjnee*  unb  Seuerfcfyutjanlagen  . . 

116  C00  „ 

26  000  „ 

Streci  enfernjpredjer 

109  000  „ 

- 

Sonftige  Sid)erungsanlagen  . . . 

157  000  „ 

109  000  „ 

3)  = 2 962  000  DTarh  411  000  ITTarh 
6a3u  2)  = 46  043  000  „ 

1)  = 3 386  000  „ 3 386  000  „ 


im  gart3en  52  391  000  ITTarh  3 797  000  ITCark 

XTIit  6ie[en  Säulenreihen,  6ie  6er  belferen  Ueberfidjt  halber, 
6a,  tüo  notwenbig,  abgernn6et  worben  |in6,  ift  ein  nichtiger 
tCeil  6es  (Enquetefragebogens  bereits  er|tf)öpfen6  beantwortet. 
Don  6en  Heuaufwenbungen  entfallen  auf  6en  Bau  6er  Heben* 
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bahnen  (einfchlieftlid)  5er  beförderen  Betriebsmittel)  35  IRil= 
Iionen  IRark,  auf  5en  Rnteil  an  5er  allgemeinen  Dermefjrung 
5es  5^l)r3eugparks  feitens  5er  (5emeinfd)aftsoerroaltung  18  IRil= 
Iionen  IRark,  auf  5ie  Rnlagen  in  un5  bei  IDorms,  Darmftabt, 
ITtain3  unb  Bifd)ofsl)eim  einfd)lieftlich  5er  bei5en  Rheinbrücken 
un5  5er  J)auptrDerkftätte  Darmftabt  34  IRillionen  IRark,  3U= 
fammen  87  Millionen  IRark.  Don  5en  übrigen  22  IRillionen 
entfallen  auf  5en  burd)  5en  Staatsoertrag  oon  1896  bereinigten 
Retabliffementsfonbs  5er  £u5toigsbal)n  3 IRillionen  IRark,  auf 
5ie  ©berfjeffifchen  Bahnen  ebenfalls  3 IRillionen,  auf  Derbef= 
ferungen  an  5en  (Bleifen  un5  Sicherheitsanlagen,  foroeit  fie  auch 
auf  5en  preuftifchen  £inien  auf  bas  (E^traorbinarium  fallen, 
6 IRillionen,  auf  kleinere  Rusführungen  7 IRillionen  IRark  — 
5ie  beiben  lebten  Rufroenbungen  für  bas  gan3e  l}effifd)e  Baf)n= 
netj  — , enblid)  auf  bie  f)erftellung  3ioeiter  (Bleife  3 IRillionen 
IRark. 

Die  Rufer  im  Streite  für  eine  Reoifion  bes  (5emeinfd)afts= 
oertrags  unb  ihre  IRitläufer,  bie  ben  <Eb>rgei3  unb  ben  IRut 
haben,  für  bie  Sanierung  ber  l)effifd)en  5roan3en  ben  „großen 
preufpfd)en  Bruber"  tribunär  3U  machen,  (teilen  es  in  Brofdjüren, 
Zeitungsartikeln  unb  in  öffentlichen  Derfammlungen  fo  bar,  als 
ob  bie  109  IRillionen  IRark  an  neuer  (Eifenbafynfcfyulb  in  ber 
I)auptfad)e  im  Einblick  auf  bie  größeren  Derkefycsleiftungen,  bie 
im  roefentlidjen  eine  5°l9eerf(^)einun9  ber  Der  kehr  sumleitungen 
getoefen  feien,  erforberlid)  geroorben  roären.  IRan  fpri d)t  oon 
„ungeheuren  Kapitalaufroenbungen",  bie  Reffen  3ur  £aft  fallen, 
oon  benen  aber  Preußen  allein  ben  Ruinen  3Öge.  Ruf  ber  (Begem 
feite  toirb  uns  oorgered)net,  bafe  87  IRillionen  oon  ben  109  mit  ber 
Derkefjrsumlenkung  kaum  etroas  3U  tun  haben.  Rud)  bas  gef)t 
roal)rfd)einlid)  3U  roeit.  (Es  ift  inbeffen  aufoerorbentlid)  fd)toer, 
hier  eine  fid)ere  3U  3iehen.  Un3toeifelhaft  müffen  oon 

oornf)erein  ausfd)eiben  bie  Koften  für  bie  neuen  hef!iftf)en 
Bahnen,  ebenfo  ber  1896  bereinigte  Retabliffementsfonbs  ber 
£ubroigsbahn,  benn  er  roar  notroenbig,  um  bie  Bahn,  an  ber 
in  ber  3eit  oor  ber  üerftaatlid)ung  an  allen  (Edlen  unb  (Enben 

©iermer,  Sammlung,  Banb  II,  §cft  10. 
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geknaufert  roorben  ift,  mieber  leiftungsfäl)ig  3U  machen.  Dafo 
bie  neuen  Hebenbafpien,  für  bie  einfdjlieftlid)  if)rer  Betriebsmittel 
35  IHillionen  IHark  verausgabt  roorben  finb,  ifjrerfeits  eine 
Reifje  von  Bal)nf)ofsumbauten  an  ben  ©inmünbungsftellen  not= 
tvenbig  machten,  i(t  ohne  rveiteres  klar.  Rud)  bie  Koften  für 
Befd)affung  von  neuen  $af)r3eugen,  Derftärkung  bes  (Dberbaus, 
Bat)nfteiganlagen,  $id)erungsanlagen  unb  ben  IDerkftättenbetrieb 
mürben  3um  größten  ©eil  aud)  bann  notmenbig  gemorben  fein, 
menn  es  3U  keinen  Derkef)rsum=  unb  Rückleitungen  gekommen 
märe.  XDeiterl)in  fd)eiben  aus  bie  IDormfer  Rf)einbrücke  unb 
ber  IDormfer  Bahnhof,  benn  fie  tnaren  fd)on  von  ber  privaten 
f)effifd)en  £ubmigsbaf)n  feft  in  Rusfid)t  genommen.  Rud)  mirb 
kein  Derftänbiger  behaupten  mollen,  bafe  ber  Umbau  bes  Bal)n= 
l)ofs  Darmftabt,  ber  runb  9 IHillionen  IHark  von  Reffen  be= 
anfprud)t,  unb  bie  (Erbauung  einer  lyauptmerkftätte  ebenbafelbft 
(41/4  IHillionen)  nur  um  besmillen  in  ben  ©tat  gefegt  roorben  finb, 
meil  anbere  Routenführungen  verfügt  mürben.  IDer  ba  glaubt, 
baft  ber  IRain=Heckar=Baf)nt)of  in  ber  Refiben3  in  feinem  gerabe= 
3U  befolaten  3uftanb  l)ätte  hefteten  bleiben  können,  menn  es 
3ur  ©ifenbal)ngemeinfd)aft  nid)t  gekommen  märe,  ber  mirb  menige 
IRitgläubige  finben.  IHit  einiger  IDal)rfd)einlid)keit  finb  nur 
bie  3tveiten  (Beleife  auf  ber  Riebbal)n,  bie  3fenburger  Derbim 
bungsbaljn,  bie  ©rmeiterung  bes  Bat)nl)ofs  IHain3  nebft  einigen 
anberen  Bahnhofsvergröfeerungen,  bie  ftrategifdjen  Umgel)ungs= 
bauten  unb  alles,  mas  mit  Bifd)ofsl)eim  unb  Had)barfd)aft  3U= 
fammenl)ängt,  auf  ben  gemaltigen  Derkel)rsanbrang  auf  ber 
ehemaligen  £ubmig$bat)n  unb  ber  IHain  = Heckar  = Baf)n  3urück= 
3ufül)ren.  Rllerl)öd)ftens  mirb  man  bafür  30  IHillionen  IHark 
in  Rnfat}  bringen  können.  Rlles  anbere  märe  maf)rfd)einlich 
gan3  ober  3um  größten  ©eil  aud)  ot)ne  bie  Betriebs*  unb  5inan3s 
gemeinfd)aft  früher  ober  fpäter  fällig  gemorben.  — 

IDer  nod)  nid)t  gan3  verlernt  hat,  billig  3U  benken,  ber  mufo 
immer  mieber  auf  bie  ©enefis  ber  Derträge  von  1896  3urückgreifen. 
Preußen,  fo  mid)tig  if)m  bie  Ijerrfdjaft  über  bie  £ubmigsbal)n 
unb  bamit  über  ben  rt)eint)effifd)en  „Derkehrstridjter",  mie  man 
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biefe  Strecken  gelegentlich  genannt  fyat,  fein  mufote,  t^at  fid) 
bod)  nur  um  besroillen  mit  bem  fyeffiftfjen  Staate  geeinigt,  roeil 
es  einen  Zeit  bes  Derkeljrs  rationeller,  b.  I }.  birekter  unb  billig 
ger,  auf  ben  neuen  £inien  birigieren,  unb  bie  tHain=Heckar=Baf)n 
burd)  bie  Riebbaljn  erheblich  entlüften  konnte.  Das  roar  ja  ber 
einige  Dorteil,  ber  if)m  aus  biefer  Derkehrsreform  erwuchs. 
IDäre  il)m  bas  nid)t  3ugeftanben  roorben,  fo  hätte  es  fid)  entroeber 
auf  ben  Dertrag  überhaupt  nidjt  eingelaffen  ober  ben  Derkeljr 
nid)t  auf  bie  l)effifd)en  £inien  oerlegt.  3n  legerem  5aIIe  hätte 
eben  Preußen  Kapitalaufroenbungen  auf  ben  eigenen  Strecken 
3U  madjen  gehabt,  aber  es  hätte  feine  Leitung S3iffer  entfpred)enb 
erhöht.  Reffen  hätte  bie  entfpredjenben  Kapitalaufroenbungen 
gefpart,  unb  bie  Suredjnung  oon  3 Pro3ent  ber  Ceilungs3iffer  roäre 
unterblieben.  3d)  gebe  ohne  roeiteres  3U,  bafe  ber  jetzige  Suftanb 
ber  natürlichere  ift,  id)  gebe  weiterhin  3a,  baft  biefer  Rtobus 
für  Preußen  aud)  ber  geroinnreidjere  roar.  Über  Preußen  machte 
bod)  ben  Dertrag  nicht  um  ber  fdjönen  Rügen  bes  ©egenkontra= 
Renten  toillen.  (Es  roollte  roenigftens  mittelbar  profitieren,  wähs 
renb  toir  unmittelbaren  fina^iellen  Dorteil  gehabt  l)aben. 

IDie  grofe  biefer  roar,  ift  ben  Rnklägern  bes  (5emeinfd)afts= 
oertrags  bis  3um  Ueberbruft  oorgeredjnet  roorben.  IDie  oft  foll 
man  es  nod)  fagen,  baft  Reffen  *>or  1896  aus  (Eifenbat)nen  über- 
haupt keinen  (Bewinn,  fonbern  einen  Derluft  gehabt  hat  wäf)5 
renb  es  bereits  im  erften  3^hre  ber  (Bemeinfd)aft  einen  Rein* 
überfdjuf)  oon  über  3toei  IRillionen  hätte  unb  alljährlich,  oon 
bem  Krifenjahr  1908  abgefehen,  ähnliche  Summen  3ur  Balan= 
3ierung  feines  Bubgets  oon  ber  (Bemeinfd)aftskaffe  überroiefen 
erhielt.  (Es  roirb  roirklid)  mit  ber  Seit  langroeilig,  auf  biefe 
unb  anbere  hanbgreiflid)e  Dorteile,  als  ba  finb:  bie  Durd)füh= 
rung  ber  Rebenbahnpolitik,  ber  (Behaltsaufbefferungen,  bie  (Ein- 
führung ber  oierten  EDagenklaffe,  bie  eine  (Erfparnis  oon  41  Pro= 
3ent  bes  5ahrPreifes  brachte,  bie  Zubilligung  ber  billigen  preu= 
feifdjen  Rusnahmetarife  unb  last  not  least  bie  mit  Red)t  ge= 
rühmte  preufeifdje  Promptheit,  Suoerläffigkeit  unb  Sparfamkeit 
bes  Betriebs,  immer  roieber  h^weifen  3U  müffen.  Kein  Klenfd) 
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in  Reffen,  ber  bie  früheren  (Eifenbat)noert)ättniffe  gekannt  hat, 
röünfdjt  fie  3urück.  Der  (Bebanke  erregt  nielmehr  förmliche  Be= 
klemmungen. 


III. 

Die  3unaf)me  ber  t}effifd)en  (Eifenbafynfcfyulb  ift  mit  runb 
109  IRillionen  IRark  angegeben.  Rls  Dergleidjstermine  roaren 
hier  bie  (Enben  be$  Jahres  1896  unb  1909  angenommen.  Die 
Saljlen  rühren  non  ber  amtlichen  Reid)sftatiftik  \\tx,  bie  bie 
Rente  burd)  (Begenüberftellung  bes  Betriebsüberfchuffes  mit  bem 
fog.  „ftatiftifchen  Einlagekapital",  b.  fy.  ber  Summe  ber  baren 
Kapitataufroenbungen,  3U  ermitteln  fudjt.  HnbegreifIid)ertoeife 
hat  man  in  einem  Rrtikel  in  ber  , frankfurter  Seitung",  ber  aus 
Darmftabt  ftammte,  biefe  Saljlen  nid)t  gelten  Iaffen  trollen,  niel= 
meljr  bie  l)e([i|d)e  (Eifenbaf)nfc£)ulb  311  Beginn  ber  (Bemeinfchaft 
mit  227  IRillionen  unb  bie  Schlufftahl  mit  360  RTillionen  IRark 
angefet$t.  R)ol)er  bie  erfte  Summe  kommt,  toeift  id)  nid)t.  Die 
letztere  beruht  auf  einer  Dertred)flung  ber  beroilligten  unb  ber 
bereits  begebenen  Krebite.  Da  es  nun  einmal  üblid)  ift,  für 
fold]e  ftatiftifd)e  Strecke  unb  Dergleidje  nur  bie  begebenen  Krebite 
3U  berückfid)tigen,  ift  bie  Sal)l  360  IRillionen  irrefüfjrenb,  hat 
freilid)  ben  fragtoürbigen  Dorteil,  bafo  man  mit  einer  größeren; 
Sd)ulb3unal}me  in  ber  Betreisführung  operieren  kann.  Die  Safjl 
360  IRillionen  ift  ja  allerbings  in3trifd)en  erreicht  trorben,  unb 
es  toirb  jet^t  fogar  nod)  ein  Reubebarf  non  5,7  IRillionen  l)in3u= 
kommen,  aber  ber  fpringenbe  Punkt  ift  ja  ein  Dergleid)  mit  ben 
preuftifd)en  Derl)ältniffen.  3n  ber  Rationalökonomie  ift  es  triffem 
fd)aftlid)er  (Brunbfa^,  nur  rergleid)sfäl}ige  Sailen  einanber 
gegenüber3uftellen.  Jener  Rrtikelfdjreiber  rnufe  es  fid)  bestnegen 
gefallen  Iaffen,  baft  ihm  ein  Derftoft  gegen  elementare  Regeln 
ber  Statiftik  rorgeroorfen  roirb.  Rod)  bitterer  ift  bie  Pille, 
bie  er  3U  fdjludten  bekommt  unb  ifyn  banon  feilen  foll,  baft  er 
roeiterl)in  bas  ftatiftifd)e  Kapital  mit  bem  Sdjulbkapital,  3trei 
gan3  heterogene  Dinge,  mit  einanber  nertoechfelt.  R)ie  grofr 
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ber  Unterfdjieb  (ein  kann,  fiel)!  man  gerabe  an  Preußen.  (Enbe 
1909  war  bas  bortige  ftatiftifdje  (Eifenbafjnkapital  10  464  XTTilt. 
ITTark,  bas  Sdjulbkapital  nur  7023  millionen.  Das  Rnlage= 
kapital  überftieg  alfo  bas  Sdjulbkapital  um  bie  gewaltige  Summe 
oon  3441  millionen.*)  (Eine  (Entfdjulbigung  für  fold)e  Jeljler 
gibt  es  unter  5ad)leuten  ni d)t. 

(Es  kann  allerbings  3roeifeXEyaft  fein,  ob  es  juläffig  ift,  als 
(Einfa%fat}r  bas  3al)r  1896  3U  nehmen,  unb  nid)t  lieber  ben  Rb= 
fdjluß  bes  erften  3al)res  ber  (Eifenbaf)ngemeinfd)aft,  benn  im 
3afjre  1896  waren  3wei  l}effifcf}e  Staatsbat)nen,  ®ffenbad)=Rein= 
l)eim  unb  Bobenl)eim=Rl3et)  mit  3:ufammen  7OV2  Kilometer  Sänge 
bereits  in  Betrieb  genommen  roorben,  ihr  Rnlagekapital  würbe 
aber  erft  im  3af)re  1897  in  Zugang  gebracht.  3d)  wäl)le  bes= 
roegen  für  bie  folgenben  (Erörterungen  lieber  als  Rnfangsjaljr 
1897.  Daburd)  oerminbert  fid)  freilich  bie  Zunahme  ber  ljeffi= 
fd)en  (Eifenbal}nfd)ulb  in  ber  Dergleidjsperiobe  auf  96  millionen 
mark. 

3n  bem  einen  wie  bem  anberen  5alle  ift  bk  Dermehrung 
unferer  (Eifenbaf)nfd)ulb  eine  fel)r  erhebliche,  ja  überrafd)enbe, 
unb  ftel)t  mit  Red)t  im  mittelpunkt  ber  finan3iellen  Betrad)  tun  gen, 
bie  fid)  mit  bem  (Eifenbat)nproblem  befd)äftigen.  EDenn  tnbeffen 
über  biefes  ftarke  Rnwad)fen  bes  l)effifd)en  Einlagekapitals,  bas 
ja  nid)t  nur  t>er3inft  werben  rnuft,  fonbern  aud)  amortifiert  werben 
follte,  fo  beroeglid)e  Klage  geführt  roirb  unb  bafür  bie  fehler- 
haften (Brunblagen  bes  (Eifenbahnoertrags  unb  nid)t  etroa  bie 
Ratur  bes  mobernen  (Eifenbafjnwefens  oerantwortlid)  gemacht 
roerben,  fo  erfd)eint  bies  nur  bann  3uläffig,  wenn  man  gleid)= 
3eitig  ben  Racf)weis  führen  kann,  bafe  bie  preuftifd)en  Kapital 
aufroenbungen  oerhältnismäfeig  niebriger  roaren  als  in  Reffen 
unb  bie  heffifd)e  Rente  fid)  ungünftiger  entwickelt  hat;  als  bie 
preuftifd)e.  Beibes  ift  nid)t  ber  5aH-  ©nbe  1897  betrug  bas 
heffifdje  Rnlagekapital  248  232  800  mark.  (Enbe  1909  roar 
es  auf  344  154  872  mark  geftiegen.  3n  Preußen  roar  bie  Summe 

*)  Siefje  Anmerkung  auf  Seite  22. 
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1897  7 282  704  268  Warft,  1909  10  464  345  034  Warft.**)  Das 
heffifefje  Hnlageftapital  i(t  alfo  um  38,64  Pro3ent,  bas  preuftifche 
um  43,69  geftiegen.  Die  preufcifcfye  Steigerung  betrug  alfo  5 Pro= 
3ent  mehr.  IDo  bleiben  alfo  bie  „ungeheuerlichen  Kapitalaufroen- 
bungen",  3U  benen  Reffen  ge3toungen  toerbe,  roäfprenb  „Preußen 
bie  alleinige  Rente  baoon  be 3ief)e",  roie  es  roörtlich  in  einem  oft 
ermähnten  unb  oiel  beachteten  Seitungsauffa^e  f)iefe. 

Hefjnlid)  roie  mit  bem  gefamten  Hnlageftapital  oerfjält  es 
fief)  mit  bem  Hnlageftapital  pro . Kilometer  Bahnlänge.  1897 
ftanb  ber  f)effifd)e  Kilometer  mit  246  850  Warft  3U  Buche,  <Enbe 
1909  mit  275  247  Warft.  3n  Preufren  toaren  es  253  875,  be3tr>. 
289  454  Warft.  Die  f)effifd)e  3unaf)me  mar  11  Pro3ent,  bie 
preufjifchc  bagegen  14. 

Ricf)t  minber  lehrreich  finb  bie  Rentabilitäts3iffern.  3m 
Jahre  1909  betrug  bie  Rente  bes  (Befamtne^es  5,94  Pro3ent  unb 
ber  fjeffifchen  Bahnen  3,87  Prozent.  Die  Rente  bes  (Befam U 
net$es  f>at  ficf>  fomit  in  1909  gegen  1897  um  1,00  Pn^ent  er= 
mäßigt  (b.  i.  in  Pro3enten  ber  Rente  oon  1897  roeniger  14,41 
Pro3ent),  bei  ben  fjeffifchen  Bahnen  bagegen  nur  um  0,16  Pro3ent 
(=  3,97  pro3ent  roeniger  gegen  bie  Rente  in  1897).  Die  Rente 
bes  (Befangneres  ift  alfo  bebeutenb  ftärfter  gefallen,  als  bie 
heffifdje  Rente. 

Berechnet  man  bie  Rente,  bie  bas  (Befamtneh  ber  (Eifenbaf)n= 
gemeinfdjaft  im  Durchfcfjnitt  ber  Jahre  1897  bis  1909  ab= 
getoorfen  hah  fo  ergeben  fich  6,47  Pro3ent.  (Begen  bas  erfte 
Jahr  ber  (Bemeinfdjaft  ift  alfo  bie  Rente  im  Durchfcfjnitt  um 
0,47  Pro3ent  (=  6,77  Pro3ent  ber  Rente  im  Jahre  1897)  ge= 

**)  3n  meiner  Schrift  „Die  preufoifdpf)ejfijcf)e  (Eijenbahngemeinfchaft" 

(S.  202  be3to.  $.  486  bes  3t»eiten  Banbes  biejer  Sammlung)  mären  biefe 
3ai)Ien  — bort  für  1908  — unrichtig  angegeben  morben.  Der  Hed)en= 
fehler,  ben  id)  alsbalb  in  ben  ?Eages3eitungen  berichtigt  b^abc,  jtammt  aus  ; 
einer  amtlichen  Denbjchrift.  3n  fjejfen  kamen  1910  auf  ben  Kopf  ber  Be= 
nölberung  an  (Eijenbahnjchulben  292  ITtarb,  an  fonjtigen  Schulben  62  ITIarb.  I 
3n  preufeen  maren  bie  3ahlcn  179  be3to.  56  ITtark.  (Dierteljahrshefte  3ur 
Statijtih  bes  Deutfcf)en  Reichs,  20.  3^hr9an9»  2.  tjeft.) 
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fallen.  Der  Durd)fd)nitt  ber  fjeffifdjen  Rente  betrug  in  biefer 
Seit  4,01  Pro3ent.  Sie  ift  alfo  nur  um  0,02  Prevent  (=  0,50  Pro= 
3ent)  gegen  bie  Rente  im  erften  Jaljre  ber  (Bemeinfcfyaft  gefunken, 
hieraus  ergibt  fid),  baff  bie  fyeffifdje  (Eifenbafjnrente  im  Diurd)* 
fdjnitt  ber  3af)re  1897/1909  faft  gan3  gleidjmäffig  toar  unb 
nid)t  fo  gefallen  ift,  mie  bie  Rente  bes  (Befamtneijes  ber  CEifen- 
bal)ngemeinfd)aft. 

Heilt  man  bie  Seit  bes  Beftel)ens  ber  (Eifenbaljngemeinfdjaft 
in  3tüei  ungefähr  gleiche  Seiträume  1897 — 1902  gleid)  6 3al)re 
unb  1903—1909  gleid)  7 3^e,  fo  ergibt  fid)  l)infid)tlid)  ber 
burd)fd)nittlid)en  Rente  in  biefen  Seiträumen  folgenbes  Bilb:  Die 
Rente  bes  (Befamtnetfes  (teilt  fid)  im  Durd)fd)nitt  ber  3af)re 
1897/1902  auf  6,66  Pn^ent,  b.  i.  gegen  bas  erfte  3al)r  1897 
toeniger  0,28  Pro3ent  ober  in  Pro3enten  ber  Rente  minus  4,03 
Pro3ent.  Der  Durd)fd)nitt  ber  l)effifd)en  Rente  betrug  in  biefer 
Seit  3,99  Pro3ent  ober  gegen  1897  toeniger  0,04  Pro3ent  gleid) 
0,99  Pro3ent  ber  Rente  non  1897.  Die  burd)fd)nittlid)e  Rente 
bes  (Befangneres  ift  bafyer  in  ber  Seit  1897/1902  ftärker  gefallen 
als  bie  Rente  ber  fyeffifdjen  Bahnen. 

Rod)  größer  ift  ber  Unterfd)ieb  in  bem  Seitraum  1903/1909. 
3n  biefer  Seit  betrug  bie  Rente  bes  (Befamtnetfes  6,33  Pro3ent, 
ift  alfo  gegen  bie  Rente  im  erften  3^re  ber  (Bemeinfdjaft  1897 
um  0,61  Pro3ent  3urüdigeblieben,  b.  i.  in  Pro3enten  ber  Rente 
minus  8,79  Pro3ent.  Die  l)effifd)e  Rente  betrug  im  Durd)fd)nitt 
biefer  Seit  4,03  pro3ent,  alfo  gerabe  foniel  mie  im  erften  3afae 
ber  (Bemeinfdjaft  1897.  Die  fyeffifcfye  Rente  ift  alfo  gar  nid)t 
gefallen,  toäl)renb  bie  (Befamtrente  erl)eblid)  niebriger  mar.  — 

(Es  gibt  immer  nod)  £eute,  bie  nid)t  begreifen  können,  marum 
Preußen  eine  erl)eblid)  l)öt)ere  (Eifenbafynrente  als  alle  anberen 
beutfdjen  Staaten  fyat.  (Es  liegt  bies  in  erfter  £inie  baran,  baff 
es  Preußen  gelungen  ift,  ein  mächtiges  unb  feftgefd)loffenes  (Eifern 
bafjnnetf  fid)  3U  fd)affen.  (Es  bel)errfd)t  nid)t  nur  gan3  Rorb= 
beutfd)lanb  in  allen  mid)tigen  Durdjgangslinien,  fonbern  es  fyat 
fid)  aud)  ben  IDeg  nad)  Sübmeft=Deutfd)lanb  gefiebert.  (Eine  (Eifen= 
bal)npolitik,  bie  im  Durd)gangsoerkel)r  oon  ber  preuffifcfyen  ab= 
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wid)e,  kann  3ur3eit  keines  ber  anberen  (Eifenbahnfqfteme  ins 
Rüge  faffen.  Daju  kommt,  baß-  Preußen  aujjerorbentlid)  geflickt 
unb  3ielbetoufet  mit  feiner  Derftaatlid)ungsaktion  norgegangen 
ift  unb  feine  Bahnen  mefentlid)  billiger  l )at  erwerben  können  als 
anbere  Staaten.  IDas  fpe3iell  ben  Oergleid)  mit  Reffen  anbetrifft, 
fo  l)at  bie  preufeifdje  öerftaatlidjung  faft  3man3ig  3ahre  früher 
begonnen  als  bie  fjeffifcfye.  Reffen,  aber  aud)  ben  anberen  füb* 
beutfdjen  Staaten,  gegenüber  kommt  ferner  in  Betracht  ber  ge* 
roaltigc  Befit$  t>on  BobenfcEjät^en,  ben  Preußen  im  Ruhr*  unb 
Saargebiet,  forme  in  (Dberfdjlefien  aufroeift.  $aft  bie  Hälfte 
bes  (Büteroerfanbs  Rorbbeutfd)lanbs  kommt  auf  bie  beiben  Pro* 
nin3en  IDeftfalen  unb  Rfyeinlanb,  brei  fünftel  auf  bie  Pro* 
uin3en  Rheinlanb,  IDeftfalen  unb  Sdjlefien.  Schließlich  barf  nid)t 
außerad}t  gelaffen  werben,  baß  Preußen  ftets  fefyr  oorficßtig  in 
feiner  Hebenbahnpolitik  gewefen  ift.  (Es  l}at  3mar  bie  Klein* 
bahnen,  barunter  3ahlreid)e  nebenbahnähnliche  Kleinbahnen, 
burd)  reid)lid)e  finan3ielle  Beihilfen  3U  förbern  gefud)t  — im 
lebten  3ahr3ef)n*  mürben  über  100  RTillionen  RTark  bafür  bereit* 
geftellt  — , aber  es  hat  bie  Kommunen  unb  Kommunatoerbänbe 
(Kreife  unb  Promten)  unb  bamit  auch  bie  Sntereffenten  finan3iell 
kräftig  herange3ogen  unb  baburd)  ungemein  er3ieherijd)  gewirkt. 
IRöglid)  ift,  baß  in  Zukunft  ber  preußifdje  Staat  ebenfalls  ben 
Rebenbahnbau  in  eigener  Regie  ftärker  betreiben  wirb,  was, 
nebenbei  bemerkt,  aud)  auf  bie  (Eifenbahngemeinfd)aft  unb  beren 
Beteiligungs3iffer  merklich  3'urücktDirken  kann,  aber  überall  hart* 
beite  man  in  Berlin  nad)  bem  XDahlfprud) : IDeife  Zurückhaltung, 
IRaßhalten  unb  keine  Uebertreibung ! 3n  ber  gan3en  preußi* 
fd)en  (Eifenbahnpolitik  ber  lebten  3<^hr3ehn^‘c  njaren  überall  plan 
unb  Spftem. 

IDas  löunber,  baß  ber  preußifdje  5iskus  fdjon  t>or  ber  (Eifen* 
bahngemeinfd)aft  mit  einer  Rente  oon  7 Pro3ent  rechnen  konnte, 
wäßrenb  ber  bamalige  heffU^e  GEifenbahnbefiß  nur  eine  fold)e 
oon  3,18  auf  mies!  IDir  miffen,  baß  bie  preußifd)e  Rente  im 
Durchfchnitt  ber  3a hre  1897—1909  gegenüber  bem  (Bernern* 
fdjaftsanfangsjahr  um  bas  Dier3ehnfad)e  bes  hc(fWen  Rück* 
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ganges  gefallen  ift,  aber  bie  Rente  ift  immer  nod)  2 V2  Pro3ent 
Ijöljer,  als  bie  Ijeffifdje.  Dafür  t>at  aud}  Reffen  ein  erb}eblidy 
bidjteres  (Eifenbaf)nnet$  erhalten.  3n  Preußen  kommen  auf  ein 
Kilometer  (Eifenbaljnen  1112  (Einroot)ner,  in  Reffen  nur  876. 
löätjrenb  bas  Ijeffifdje  Ret$  feit  1896  bank  ber  neuen  Rebenbafjnen 
um  45  Pro3ent  toudjs,  betrug  ber  Suroadjs  in  Preußen  nod) 
nid)t  gan3e  20  pro3ent. 

XDie  fdjon  gejagt,  ift  bie  non  Reffen  geplante  (Enquete  über 
bie  Kapitalaufroenbungen  gar  nid)t  meljr  notmenbig.  Die  l)aupt= 
3al}len  liegen  bereits  oor  unb  finb  an  biefer  Stelle  roiebergegeben. 
Rud)  bie  5eftftellung,  toeldje  neuen  Kapitalinneftationen  in  ber 
nädjften  3ukunft  in  Rusfid)t  flehen,  toirb  keine  fonberlid)en 
Sdjroierigkeiten  machen.  OEbenfo  toirb  man  bie  Tonnenkilometer, 
bie  bie  Ijeffifdjen  £inien  3U  beroältigen  fyaben,  oljne  befonbere 
RTülje  eruieren  können.  Dielleid)t  liegen  fdjon  j et$t  an  ben  amt= 
lidjen  Stellen  braud)bare  Schätzungen  t>or.  XDie  fdjon  ausgefül)rt, 
toerben  biefe  3af)len  aber  red)t  roenig  beroeifen.  Don  ifynen  auf 
eine  R)erterl)öf)ung  unb  (Ertragsfteigerung  bes  tjeffifdjen  Befi^es 
3U  fdjliefeen,  ift  unb  bleibt  ein  oerfjängnisooller  Trugfdjlu^. 

Reimen  roir  aber  an,  eine  umfaffenbe  (Enquete  non  fyeffifdjer 
Seite  käme  roirklid)  3uftanbe  — roal)rfd)einIid)er  ift,  baft  bie 
(Bemeinfdjaftsoerroaltung  Rlain3  mit  einer  neuen  unb  eingetjenben 
Denkfdjrift  3Ut>orkommt  — , unb  biefe  Unterfud)ungen  ergäben 
roirklid}  ein  neuartiges  Bilb,  fo  roirb  es  nad)  meiner  feften 
Ueber3eugung  roeber  3U  einer  Künbigung,  nod)  3U  einer  Reoifion 
bes  ÖEifenbatjnoertrags  kommen. 

3n  meiner  Sdjrift  „Die  preuftifd)=f)effifd)e  (Eifenbabngemeim 
fdjaft"*)  l }abe  id)  ben  Rrtikel  21  bes  Staatsoertrags  00m  17.  De= 
3ember  1896,  ber  bie  Unkünbbarkeit  ber  Betriebsgemeinfd)aft 
ausfprid)t,  foroot}!  nad}  ber  red}tlid}en  als  nad}  ber  met}r  pfi)d)o= 
logifd}=politifd)en  Seite  l)in  kritifd}  befjanbelt.  RTeine  juriftifcfjen 
Rusfüfjrungen  roerben,  fooiel  id}  fefjen  kann,  in  5a^reifen  ge= 
billigt;  roenigftens  ftel }t  bas  in  3al}lreid}en  Sufdjriften,  bie  id) 

*)  8 unö  9 bes  3tociten  Banbes  btefer  Sammlung. 
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erhalten  ^abe.  H)as  bie  politifdje  Seite  anbetrifft,  fo  l)abe  id) 
barauf  tjingeroiefen,  bafe  ewige  Derträge  bei  bem  fd)wäd)eren 
Heil  bas  (Befühl  ber  ^ilflofigkeit  erwecken  unb  biefes  (Empfinben 
allemal  bie  Quelle  bauernben  Unbehagens  ift.  „(Es  wäre  burcf)5 
aus  benkbar"  — fo  fagte  id)  — , „baft  man  ben  (Eifenbal)nverirag 
auf  Seit  abgefdjloffen  hätte,  wie  bas  beifpielsweife  bei  l)anbels= 
Verträgen  ber  ift.  3d)  gebe  felbftrebenb  3U,  bafr  biefer 
Dergleid)  fpnkt;  äenn  ^anbelsuerträge,  wenn  fie  nicht  erneuert 
werben,  bebürfen  keiner  umftänblichen  £iquibation  gegenfeitiger 
Dermögensreihte.  Hber  wäre  es  wirklich  ein  Unglück,  wenn  alle 
3ehn  ober  fünf3ehn  3af)re  eine  freunbnad)barfd)afttid)e  Dur d)= 
fid)t  bes  (Eifenbahnoertrags  vorgefeljen  wäre?  3d)  glaube  nid)t.  • 
Eöaf)rfd)einlid)  bliebe  es  ja  in  ber  £)auptfacf)e  beim  alten.  Hber 
in  Reffen  hätte  man  wenigftens  bas  (Befühl,  mitfprechen,  unb 
bie  Sicherheit,  Befdjwerben  Vorbringen  3U  bürfen." 

Diefe  Husführungen  finb  nicf>t  überall  fo  verftanben  worben, 
wie  id)  fie  meinte,  namentlich  habe  ich,  nxts  man  überfehen 
hat,  bie  5rage  9an3  offen  gelaffen,  welcher  (Teil  benn  bas'  größere 
3ntereffe  an  ber  Unkünbbarkeitsklaufel  bes  (Eifenbahnvertrags 
gehabt  hat,  unb  felbftverftänblid)  f) abe  id)  bie  Huflöfung  ber 
(Bemeinfd)aft  troh  if)?er  Unkünbbarkeit  nid)t  etwa  für  unmöglich 
gehalten.  Bad)  meiner  gan3en  Beurteilung  ber  (Eifenbahngemeim 
fd)aft  in  verkel)rs=  unb  finan3politifd)er  l}infid)t  kann  es  gar 
nid)t  3weifelhaft  fein,  bafr  meines  (Erad)tens  Reffen  aud)  h^te 
nod)  mehr  baran  liegen  muft,  bafo  bie  (Bemeinfd)aft  nid)t  gelöft 
wirb,  als  Preußen.  Reffen  hat  ja  niemals  bisher  ernfthaft  ben 
Derfud)  gemad)t,  feinem  (Begenkontrahenten  bie  Hufhebung  bes 
(Eifenbahnvertrags  an3ubieten.  3d)  bin  feft  über3eugt,  bafe,  wenn 
ein  fold)es  Hnfinnen  auf  biplomatifd)em  IDege  in  Berlin  geftellt 
wirb,  es  ohne  weiteres  ak3eptiert  werben  würbe.  Diefe  Huf- 
faffung  ift  aud)  im  preuftifdjen  Hbgeorbnetenhaufe,  wenn  aud) 
nid)t  vom  tUiniftertifche,  vertreten  worben,  ohne  bafo  ein  IDiber- 
fprud)  erfolgt  wäre.  Der  bekannte  freikonfervative  Hbgeorbnete, 
Sreiherr  v.  (Bamp,  ber  früher  Hilfsarbeiter  im  IBinifterium 
ber  öffentlichen  Hrbeiten  unb  bann  brei3el)n  3<*hre  lang  vor= 
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tragenber  Rat  im  fyinbelsminifterium  mar,  alfo  ein  Politiker, 
bei  bem  man  gute  Be3iefyungen  3U  ben  maftgebenben  Stellen  ber 
preuftifcfjen  Staatsregierung  annehmen  barf,  l)at  fid)  bal)in  aus* 
gefprod)en,  baft  Reffen  auf  keinen  IDiberftanb  ftofoen  mürbe, 
menn  es  bie  Hifenbal)ngemeinfd)aft  gelöft  fyaben  roolle.  XDie  id) 
höre,  ift  biefe  Rnfdjauung  in  Berliner  Regierungskreifen  roeit 
Derbreitet. 

Die  Ruflöfung  ber  (Bemeinfd)aft  ift  felbftüerftänblid)  jeber* 
3eit  möglich,  menn  beibe  Heile  bamit  einoerftanben  finb.  Diefer 
5all  ijt  ausbrüdtlid)  im  Rrtikel  21  bes  (Bemeinfd)aftsüertrags 
Dorgefeljen.  (Es  Reifet  bort:  „5ür  ben  5all,  baft  bie  oertrag* 
fdjließenben  Staaten  künftig  bie  Ruflöfung  ber  (Bemeinfdjaft  oer* 
einbaren  füllten,  foll  jeber  Heil  bie  in  feinem  Higentum  befinb* 
lidjen  Strecken  einfd)liefelid)  ber  anfdjlieftenben  auf  frembem 
Staatsgebiet  belegenen,  im  Padjtbefit}  ber  (Bemeinfd)aft  befinb* 
Iidjen  Strecken  nebft  allem  3ubel)ör  unb  bem  entfprecfyenben,  n ad) 
bem  Derl)ältnis  ihrer  Rnteile  an  bem  Betriebsüberfd)uffe  bes 
lebten  Rechnungsjahres  3U  ermittelnben  Rnteil  an  bem  Betriebs* 
material  für  fid)  in  Rnfprud)  nehmen  bürfen." 

Sollte  es  alfo  mirklid)  3U  einer  £iquibation  bes  (Be mein* 
fd)aftsoerl)ältniffes  kommen,  fo  fragt  es  fid)  nur,  ob  ber  3uftanb 
roieberl)ergeftellt  raerben  kann,  ber  1896  beftanb.  Das  ift  aber 
nid)t  ber  5a^.  Die  prioate  E}effifd)e  £ubmigsbal)n  umfaßte  be* 
kanntlid)  mancherlei  Strecken,  bie  auf  preufpfchem  (Bebiete  lagen. 
Diefe  £inien  finb  nid)t  in  tjeffifdjes  Staatseigentum,  fonberu  in 
preufpfdjes  übergegangen.  Das  roar  bie  $otge  ber  Dereinbarung, 
bah  Reffen  unb  Preußen  bie  £ubmigsbal)n  gemeinfam  ankauften 
unb  bann  bas  Kaufobjekt  n ad)  ber  (Bebiets3ugef)örigkeit  auf* 
teilten.  Don  ben  runb  231  IRillionen  RTark,  bie  als  Hrroerbs* 
objekt  oorgefel)en  roaren,  fielen  auf  ben  preuhifdjen  Rnteil 
48  IRillionen  IRark.  Preußen  mürbe  alfo  im  £iquibationsfalle 
bie  biefer  Summe  entfpredjenben  Heilftrecken  eigentümlich  be* 
halten.  Hs  ift  mir  nicht  bekannt,  ob  baburd)  bie  l>effifd)e  Pofi* 
tion  eine  fd)mäd)ere  mirb,  als  es  bie  ber  prioaten  £ubmigsbaf)n 
gemefen  ift.  3d)  möchte  bas  aber  entfd)ieben  a priori  annehmen. 
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Daßii  kommt  aber  ein  IDeiteres:  3n  Öen  Dier3el)n  3afyren  bes 
Befteljens  6er  (Eifenbaljngemeinfdjaft  (in6  auf  f)effifd)en  Strecken 
mancherlei  (Erweiterungsbauten  mit  f)effifd)em  (Belbe  oorgenommen 
worben,  bie  burd)  ben  (Bemeinfdjaftsbetrieb  erforberlid)  würben. 
VOk  groft  bie  Rufwenbungen,  bie  ber  oermefyrte  {Eranfitoerkefy: 
mit  fid)  gebracht  I)at,  wiffen  wir  freilid)  nid)t.  Um  fie  feft* 
3uftellen,  wären  umftänblid)e  Unterfudjungen  unb  Bered)nungen 
notwenbig.  3^benfalls  wäre  bie  De^infung  biefes  Ceils  ber 
fyeffifdjen  (Eifenbal)nfd)ulb  in  5ra9e  geftellt,  wenn  nad)  Ruf* 
Iöfung  ber  Betriebs*  unb  5inan3gemeinfd)aft  ber  preuftifd)e  Der* 
kefjr  wieber  anbere  IDege  einfd)lüge,  wie  bas  oon  1880  bis  1896 
ber  Salt  war.  Die  finan3ielle  Kruj*  bes  fyeffifcfyen  (Eifenbaljn* 
wefens  finb  bie  3af)lreid)en  neuen  Itebenbaf)nen.  Sie  würben 
oon  ber  (Bemeinfdjaft  mitgetragen  unb  parti3tpierten  an  ber  lEei* 
lungs3iffer.  3d)  glaube,  in  meiner  früheren  Brofdjüre  nad)= 
gewiefen  3U  haben,  bafr  bas  eine  ber  oorteilhafteften  Beftim* 
mungert  bes  (Bemeinfd)aftsoertrags  für  Reffen  war.  U)enn  nun 
ber  l}effifd)e  Staat  für  biefen  tEeil  feines  Bafynbefiises,  ber  bie 
3infen  bes  Rnlagekapitals  3weifellos  nid)t  ooll  aufbringt,  allein  3U 
forgen  t}ätte,  fo  würbe  es  waf)r|d)einlid)  fel)r  fd)wer  galten, 
für  biefes  UTinus  an  Rente  ein  entfpredjenbes  plus  aus  ben 
gut  rentierenben  Doltbatjnen  3'um  Rusgleid)  3U  er3ielen  unb  eine 
(befamteifenbafjnrente  oon  4,2  bis  4,3  pro3ent,  wie  wir  fie  gegen* 
wärtig  fjaben,  l)eraus3uwirtfd)aften.  3d)  f}alte  bas  fd)on  um 
beswillen  für  ausgefd)Ioffen,  weil  bie  0bert)effifd)en  Bahnen,  bie 
fid)  in  bem  lebten  3<*f)re  oor  bem  (Bemeinfd)aftsoertrag  nur 
mit  0,80  Pro3ent  oer3inften,  aud)  l)eute  fd)werlid)  bie  Kapital* 
3infen  aufbringen.  (Berabe  für  biefe  £inien  l)at  aber  Reffen 
in  ben  lebten  3<*hren  gewaltige  Rufwenbungen  für  Bal)nl)ofs* 
umbauten  unb  bergleid)en  mel)r  machen  müffen. 

Selbft  wenn  inbeffen  nad)  Ruflöfung  ber  (Eifenbal)ngemeinfd)aft 
Preußen  nid)t  wieber  ju  bem  Spftem  ber  Derkel)rsumleitungen  3U= 
rückkef)ren  follte,  ift  es  mef)r  als  fraglich,  ob  ber  t)effifd)e  Staat 
3U  ben  gleichen  Betriebsergebniffen,  wie  benen  in  ber  (Bemein* 
fdjaftsperiobe  käme.  (Ein  ausgebilbeter  unb  bewährter  (Brofo* 
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betrieb  arbeitet  immer  rationeller  unb  besangen  aud)  billiger 
als  ein  kleiner  neuer  Betrieb.  Da3U  kommt,  bafe  Reffen  nad) 
ber  £iquibation  nid)t  in  Befit$  bes  gefamten  innerhalb  ber  rot* 
meinen  (5ren3pfäl)te  liegenben  (Eifenbat^nne^es  kommt,  ba  bie 
mistige  Durdjgangsftrecke  (Biegen — $rankfurt  als  (Teil  ber  ITlaim 
IDefer=Bal)n  preufeifd)  ift  unb  bleibt.  Diefe  £inie  [pielt  aber  für 
beit  großen  (Eranfitoerkehr  oom  Horben  nad)  bem  Süben  eine 
erhebliche  Holle,  3umal  im  Einblick,  auf  bie  in  (Biegen  ein= 
münbenben  rheinifd)=meftfälifd)en  £inien. 

Unter  biefen  Umftänben  erfdjeint  eine  £iquibation  ber  (Eifen- 
bal)ngemeinfd)aft  als  ein  hödjft  gefährlicher  Sprung  ins  Dunkle. 
(Ein  foldjes  Dorl)aben  toäre  aber  aud)  in  nationalpolitifdjer  fjin= 
fidjt  fef)r  3U  bebauern,  benn  feine  Durd)füf)rung  mürbe  ber  5en* 
tralifierung  im  Derkefjrsmefen,  für  bie  Deutfdjlanb  längft  reif 
ift,  unüberfeljbare  neue  Schmierigkeiten  bereiten. 


IV. 

£iegt  alfo  m.  (E.  eine  £iquibation  bes  (Eifenbahnoertrags 
außerhalb  ber  realen  IHöglid)keiten,  fo  märe  bod)  t>ielleid)t  eine 
anbermeitige  Dereinbarung  über  ben  Rrtikel  11  Ziffer  5 bes 
Dertrags  benkbar. 

Hm  11.  Hpril  1910  hat  preugifdje  Rbgeorbnetenhaus 
befd)loffen,  bie  Staatsregierung  3U  erfudjen,  bem  näd)ften  (Etat 
eine  Denkfdjrift  über  bie  (Brunbfät$e  begufügen,  nad}  benen  bei 
ber  Rufftellung  ber  (Eifenbal)nausgaben  oerfahren  mirb.  Das 
Rbgeorbnetenfjaus  mollte  miffen,  meldje  Summen  burd)  ben  Be= 
triebsetat,  alfo  im  ©rbinarium,  unb  meld)e  burd)  bie  Rnleil)e= 
gefege  ober  im  (Ejtraorbinarium  aufgebracht  merben.  Diefe 
(Brunbfätje  finb  in  einer  intereffanten  Denkfdjrift  niebergelegt 
morben.  Der  £anbtag  t}at  fie  angenommen,  unb  fo  mürbe  fie  ein 
Beftanbteil  bes  neuen  Bubgetgefet$es.  Da  oon  Preußen  bie  ge= 
famten  preugifd}=h^ffifd}en  Staatseifenbahnen  oermaltet  merben 
unb  ber  Betriebsetat  bie  Betriebsergebniffe  ber  gefamten  preu^ifd)= 
heffifdjen  $inan3gemeinfd)aft  ausmeift,  ift  ber  preufpfdje  Staats* 
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ooranfdjlag  eine  roid)tige  Quelle  ber  Kenntnis  finanzieller  Hb* 
redjnungen  aud)  für  bas  (Brofthe^ogtum  Reffen.  Die  genannte 
Denkfcbrift  i(t  bestoegen  geeignet,  über  getoi(fe  Punkte  ber  Be* 
redjnung  nad)  Hrtikel  11  Ziffer  5 bes  (5emeinfd)aftsoertrages, 
über  bie  bie  Meinungen  auseinanbergehen  können,  größere  Klar* 
l)eit  3U  nerbreiten. 

Die  Dertragsbeftimmung  hat  in  ihrem  erften  Ceile  folgenben 
IDortlaut:  „Hufroenbungen  für  fold)e  (Ergän3ungsanlagen  (Bau 
3toeiter  unb  fernerer  (Beleife,  Umbau  non  Bahnhöfen  ufro.  ein* 
fdjliefelid)  [old)er  auf  ben  Uebenbahnen),  bereu  Derred)nung  nad) 
ben  für  Preußen  geltenben  Derroaltungsgrunbfä^en  nid)t  3U  £aften 
bes  Betriebsetats  3U  erfolgen  l)at,  trägt  jebe  Regierung  für  bie 
non  if)r  in  bie  (Bemeinfdjaft  gebrachten  £inien.  Dergleichen  Huf* 
toenbungen  für  bie  Dermef)nmg  ber  Betriebsmittel  toerben  nad) 
bem  Derl)älntis  bes  Hnteils  ber  beiben  Staaten  am  Betriebs* 
überfdjuf)  bes  oorhergehenben  Rechnungsjahres  auf  beibe  Staaten 
oerteilt." 

Bekanntlid)  erhalten  bie  Dertragsftaaten  für  bie  finan3iellen 
Hufroenbungen,  bie  ihnen  als  (Ergän3ungsanlagen  ertoachfen, 
feitens  ber  (5emeinfd)aft  eine  Dergütung,  unb  3toar  eine  3ins* 
oergütung  oon  3 Pro3ent  ber  aufgeroenbeten  Beträge,  bie  ber 
Ceilungs3iffer  3uroäd)ft.  Diefer  Sat$  kann  aber  im  EDege  gegen* 
(eitiger  Der(tänbigung  bei  einer  Deränberung  bes  (Belbmarktes 
erhöht  toerben.  Das  ift  in  ber  Cat  ge(d)ef)en.  Seit  1911  beträgt 
er  4 Pro3ent.  Huf  biejem  EDege  roirb  es  erreicht,  baft  de  facto 
bie  (Bemeinfchaftsoerroaltung  bie  Kapitalien  aufbringt,  unb 
ba  bie  Ueberfd)üffe  aus  ber  5ittan3gemein(d)aft  größer  [inb  als 
bas  3in(enfoIl,  (0  toerben  aud)  bie  Eltittel  für  eine  Cilgung  ber1 
Ci(enbahnfd)ulb  bereitgeftellt. 

3d)  h abe  (d)on  barauf  hingeroiefen,  baft  ber  hc((if^e  Cifen* 
bahnbefi^  (id)  in  ben  3ahren  1897  bis  ein(d)Iieftlid)  1909  mit 
4,01  Pro3ent  oer3in(t  hot/  ber  3infenbien(t  aber  nur  etroa  3,03 
Pro3ent  in  Hn(prud)  nahm,  toas  bat)er  kommt,  baft  ber  f)aupt= 
ftock  ber  he((i(<hen  (Ei(enbahn(d)ulben,  ber  für  bie  (Ertoerbung 
ber  f)effifd)en  £ubroigsbahn,  burd)  eine  3=pro3entige  Hnleihe  oer* 
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körperr  ift.  Da  biefe  3=pro3entige  Rnleil)e  feit  3at)ren  fef)r 
niebrig  ftef)t  (gegenmärtig  nur  80  Pro3ent),  fo  mürbe  fid)  ber 
Rückkauf  für  Hilgungs3mecke  aufeerorbentlid)  günftig  gehalten. 

Selbftoerftänblid)  be3ief)en  fid)  bie  3ins=  unb  Hilgungsbeträge 
im  preuftifdjen  (Etat  nur  auf  bie  preufoifdjen  Hifenbahnfchulben, 
ba  bie  t)effifd)en  (Eifenbafynfdjulben  oon  Reffen  felbft  nermaltet 
merben.  Rud)  bas  (Ejtraorbinarium  enthält  nur  preuftifdje  Rus= 
gaben,  bod)  finb  bie  entfprecfyenben  l)effifd)en  Rusgaben  in  Rn= 
merkungen  kenntlid)  gemacht.  — 

3eber  (Eifenbat)nbetrieb  bebarf  3ur  Bemältigung  feiner  Ruf= 
gaben  eines  med)anifd)en  Rpparates,  ber  ein^rfeits  aus  Baf)n= 
anlagen,  anbererfeits  aus  bem  $uf)rPark  befteljt.  Die  Koften 
für  Bahnanlagen  unb  $ul)rpark  bilben  bas  Rnlagekapital.  Die 
Koften  für  bie  3nbetriebfe^ung  unb  3nftanbl)altung  bes  m ed)a= 
nifd)en  Rpparates  (teilen  bie  Betriebsausgaben  bar.  Das  Rnlage= 
kapital  fet$t  fid)  aus  ben  urfprünglid)en  unb  ben  nad)träglid)en 
Kapitalaufmenbungen  3ufammen.  IDirb  bas  Bahnneh  oergröfoert, 
fo  treten  neue  urfprünglid)e  Kapitalaufmenbungen  aber 

aud)  bie  nachträglichen  Kapitalaufmenbungen  kehren  infolge  ber 
anhaltenben  Derkehrsfteigerungen  alljäl)rlid)  mieber.  Den  Rus= 
gaben  für  bie  Befdjaffung  bes  med)anifd)en  Rpparates  fte^en 
bie  Koften  für  beffen  3ngangfet}ung  unb  3ngangl)altung  gegem 
über.  l)ier3U  ift  ein  l)eer  oon  Beamten  unb  Rrbeitern  unb  eine 
grofee  IHenge  oon  RTaterialien  aller  Rrt  erforberlid),  moraus 
einerfeits  bie  Perfonalausgaben,  anberfeits  bie  Rufmenbungen 
für  Betriebsmaterialien  unb  für  fonftige  Betriebs3mecke  ent= 
fpringen.  Daneben  ermad)fen  erhebliche  Unterhaltungs=  unb 
(Erneuerungskoften. 

Die  urfprünglidjen  Kapitalaufmenbungen  merben  ausfd)lie^= 
lid)  aus  Rnleihen  beftritten,  bie  nachträglichen  3U  einem  beträd)t= 
Iidjen  Heile.  Run  h<*t  bie  preufeifdje  £egislatit>e  bie  (Eigentürm 
lichkeit,  bie  übrigens  oon  mancher  Seite  als  unrationell  an= 
gefod)ten  mirb,  baft  man  biefe  Kapitalaufmenbungen  3U  einem 
Heil  in  bas  (Ejtraorbinarium,  3U  einem  anbern  Heil  in  befonbere 
(Eifenbahnanleihegefe^e  übernimmt.  Rud)  hierfür  finb  befonbere 
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(Brunbfät^e  aufgeftellt,  bie  uns  aber  in  bem  oorliegenben  3ufam= 
menf)ang  nid)t  weiter  intereffieren.  Sefyr  wichtig  bagegen  ift  bie 
Beftimmung,  bafr  in  bas  (Ejtraorbinarium,  be3w.  bas  Rn Ieib}e= 
gefeh,  nur  Kapitalaufwenbungen  im  (Ein3elbetrage  über  100  000 
IRark  übernommen  werben.  Rlle  kleineren  Rufwenbungen  biefer 
Rrt  unb  alle  Unterhaltungs»  unb  (Erneuerungskoften,  ot)ne  Rück» 
fid)t  auf  iE}re  höl)e,  fallen  bagegen  bem  Betriebsfonbs  3ur  £aft. 
Die  Kapitalanlagen  werben  non  ben  Betriebsausgaben  mit  Red)t 
fcfjarf  gefcf)ieben,  benn  bie  Betriebsausgaben  kehren  je  nad)  ber 
Stärke  bes  Derkehrs  alljährlich  roieber ; bie  Kapitalaufroenbungen 
finb  bagegen  nur  einmalige  Rusgaben,  ba  ber  medjanifdje  Rpparat 
burd)  Unterhaltung  unb  (Erneuerung  auf  Koften  bes  Betriebs» 
fonbs  ftets  in  gleichwertigem  Suftanbe  erhalten  wirb. 

Die  Uebernahme  ber  Kapitalaufroenbungen  bis  3U  100  000 
IRark  auf  ben  Betriebsfonbs  hat  3roei  (Brünbe.  3unäd)(t  müffen 
bei  ben  nachträglichen  Kapitalaufroenbungen  behufs  (Erroeiterung 
ber  oorhanbenen  Rnlagen  meiftens  beträchtliche  oorhanbene  U)erte 
3er|tört  werben;  aud)  ift  ber  Bau  unter  bem  rollenben  Rabe  in 
ber  Regel  unoerhältnisrnäftig  teuer,  wie  aud)  ber  (Brunberwerb 
in  ber  ttäl)e  bereits  im  Betriebe  befinblidjer  Rnlagen  meiftens 
fehr  koftfpielig  ift.  (Es  wäre  bal)er  ni d)t  gerechtfertigt,  bie  gan3en 
nad)träglid)en  Kapitalaufwenbungen  als  (Erhöhung  ber  Rktio» 
werte  3U  betrad)ten.  Da  es  nun  kaum  möglich  fein  würbe,  bei 
jeber  ein3elnen  Rusfüfjrung  bie  erforberlidje  Sdjeibung  oor3U= 
nehmen,  fo  ift  in  bem  Rormalbuchungsformutare  für  alle  Bahnen 
Deutfdjlanbs  entfpred)enb  ein  Rusgleid)  burd)  Uebernahme  ber 
kleineren  Kapitalaufwenbungen  auf  ben  Betriebsfonbs  oor» 
genommen.  3um  anberen  wirb  burd)  bie  Uebernahme  ber  klei= 
neren  Kapitalaufwenbungen  auf  ben  Betriebsfonbs  ein  gewiffer 
(Erfah  für  bie  fehlenben  (Erneuerungsfonbs  gebilbet. 

3n  ben  5dllen,  in  benen  Rusführungen  ober  Befdjaffungen 
fid)  über  einen  größeren  Raum  erftrecken,  ober  fid)  aus  oielen 
teilen  3ufammenfe^en,  wirb  für  bie  Derred)nung  als  entfdjeibenb 
betrachtet,  ob  bie  Rusführungen  ober  Befdjaffungen  einem  ein» 
heitlicfjen  3weck,  beffen  (Befamtkoften  100  000  IRark  überfteigen, 
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bienen,  ober  nt cf)t.  Deshalb  roerben  beifpielstoeife  bie  Koften 
ber  n ad)  einheitlichen  (befichtspunkten  burdjgeführten  allgemeinen 
Dorkehrungen  3ur  Dertjütung  non  IDalbbränben  unb  Sd)nee= 
üertoefjungen  unb  bie  Koften  ber  Jjerftellung  oon  elektrifchen 
Sicherungsanlagen  auf  bas  (Ejtraorbinarium  oerrechnet. 

(öffenbar  gel)t  bie  preuftifdje  (Eifenbahnoerroaltung  oon  bem 
<5runbfat$e  aus,  baß  nur  basjenige  auf  ben  Betriebsfonbs  ge= 
nommen  toirb,  roas  keine  K)erterl)öf)ung  barftellt.  Rlles  an= 
bere  müffen  bie  Dertragsftaaten  aus  eigenen  XTIitteln  aufbringen. 
Hicf)t  3U  ben  merterf)öl)enben  5a^oren  roerben  bie  Koften  ber 
reinen  (Erhaltung  unb  (Erneuerung  geregnet.  E}ier  fpielt  finn= 
gemäfc  aud)  bie  ^unberttaufenbmark=®ren3e  keine  Rolle  unb 
kann  beliebig  überfd>ritten  roerben.  IDenn  3.  B.  eine  (Eifern 
baljnbrücke  burd)  f)od)toaffer  3erftört  toirb,  ober  ein  (Tunnel  ein= 
ftür3t  — man  benke  an  ben  Rltenbekener  $all,  ber  272  tHillionen 
ITtark  gekoftet  l)at  — , fo  l}at  ber  Betriebsfonbs  unb  nicht  bas 
(Ertraorbinarium  für  bie  EDieberljerftetlung  auf3ukommen. 
Töürben  aber  eine  Brücke  ober  ein  (Tunnel  roegen  Un3ulänglid)= 
keit  ber  Rnlagen,  beren  Urfadje  in  erhol }ten  Betriebslaften  3U 
fudjen  ift,  umgebaut,  fo  fielet  man  bas  als  IDertert)öf)ung  an  unb 
beftreitet  bie  Bauausführung  aus  ejtraorbinären  tTtitteln. 

(Es  ift  klar,  baft  es  im  (Ein3elfall  äufterft  fd)toer  3U  beftim= 
men  ift,  ob  eine  Rusgabe  als  nachträgliche  Kapitalaufroenbung 
3U  betrachten  ift  ober  ber  Unterhaltung  unb  (Erneuerung  bient. 
Denn  faft  jebe  nachträgliche  Kapitalaufroenbung  ift  mit  getoiffen 
(Erneuerungsausgaben  oerbunben,  roährenb  umgekehrt  mit  jeber 
Unterf)altungs=  ober  (Erneuerungsausgabe  3uglei<h  eine  Derbeffe= 
rung  unb  (Ergän3ung  bes  mechanifchen  Rpparates  erfolgt.  Die 
(Entfdjeibung  im  (Ein3elfalle  kann  alfo  fehr  toillkürlid)  ausfallen. 
Das  preuftifdje  (Eifenbahnminifterium  ift  ber  Rnfidjt,  bafo  es  ge- 
nüge, roenn  man  fid)  an  ben  Ijauptanlaft  ha^e-  fabelt  es  fid) 
um  Rbnu^ung  ber  Rnlagen  ober  um  ihre  3erftörung,  fo  ift  ber 
Ijauptanlaft  bie  IDieberherftellung  oerminberter  ober  oernid)teter 
IDerte.  3roingt  aber  bie  Un3ulänglid)keit  ber  Rnlagen  im  fjin= 
blick  auf  bie  gefteigerten  Derkehrsleiftungen  3U  neuen  Bauten, 

®iermer,  Sammlung,  ®anb  II,  ^eft  10. 
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fo  finb  bie  Betriebsleitungen  als  f}auptanlafe  an3ufel)en,  unb 
hierfür  müffen  ejrtraorbinäre  Büttel  ierangejogen  werben.  Da* 
feer  kommt  es,  bafe  teuere  Bal)nl)ofsumbauten,  bie  ja  ftets  mit 
(Erweiterungen  oerbunben  (inb,  nid)t  3U  ben  reinen  (Erneuerungen, 
fonbern  3U  ben  Heuhaufen  gerechnet  werben.  — 

3d)  ialte  biefe  (Drbnung  ber  Dinge,  roenn  fie  aud)  anerkannt 
lopal  burd)gefüf)rt  wirb,  für  3iemlid)  anfechtbar.  ITlir  erfdjeint 
biefe  Derwaltungsprajis  als  abänberungsbebürftig.  Die  preufeifdje 
(Eifenbal)noerwaltung  hat  bekanntlich  toeber  (Erneuerungs*,  noch 
Referoefonbs.  Bei  ber  gewaltigen  (Bröfee  ber  Rnlagen  unb  bes 
Betriebs  kann  fie  fid)  bas  leiften,  wie  fie  auch  nid)t  gegen  Branb* 
fdjäben  r>erfid)ert  ift.  Beftänbe  aber  ein  (Erneuerung  sfonbs,  wie 
ihn  bie  prioatunternehmungen  ha^n,  fo  würben  ohne  Zweifel 
Bauausführungen,  bie  mit  ber  Steigerung  ber  Betriebsleiftungen 
3ufamment)ängen,  aus  biefem  Jonbs  beftritten  werben.  Das  ift 
{ebenfalls  bas  normale.  3n  ber  preufeifch=heffifd)en  (Eifenbafen* 
gemeinfd)aft  ift  freilich  bas  Derhältnis  fehr  kompiliert,  ba  kein 
(Bemeinfd)aftsbefife  oorliegt,  fonbern  nur  ein  (Bemeinfd)aftsbetrieb. 
(Eigentlich  müßten  beibe  Staaten  ihre  eigenen  (Erneuerung sfonbs, 
bie  aus  ben  (Eifenbahnüberfd)üffen  botiert  würben,  f)afon.  So* 
lange  bas  nicht  ber  $atl  ift  unb  man  nicht  fidler  weife,  woher  bie 
oermehrten  Betriebsleiftungen  kommen,  ob  fie  aus  bem  (Eranfit* 
oerkehr  ober  aus  lokalen  (Brünben  entftanben  finb,  befteht  bie 
(Befahr,  bafe  ber  eine  Kontrahent  für  Koften  aufkommen  mufe, 
bie  ber  (Befamtt)eit  3ugute  kommen.  Bekanntlid)  wirb  bas  gerabe 
oon  Reffen  mit  feinem  gewaltigen  (Eranfitoerket)r  auf  ben  Durch* 
gangsftrecken  ber  früheren  £ubwigsbaf)n  behauptet.  3ugegeben 
mufe  freilid)  werben,  bafe  es  fefer  fd)wer  fein  wirb,  3Uoerläffig 
5eftftellungen  barüber  3U  machen.  Deswegen  würbe  es  fid)  wofet 
empfehlen,  ben  Begriff  ber  (Erneuerungs*  unb  (Erweiterungsbauten 
aus3'ubel)nen  unb  alle  Rufwenbungen  ber  Rrt  auf  ben  Betriebs* 
fonbs,  b.  h*  auf  gemeinfame  Rechnung,  3U  übernehmen.  Rud) 
oon  preufeifdjer  Seite  wirb  3ugegeben,  bafe  bie  bisherige  Hege* 
lung  theoretifd)  anfed)tbar  ift.  (Es  wirb  aber  h^3ugefügt,  bafe 
bas  finan3ielle  (Enbergebnis  oon  bem  jefeigen  kaum  abweid)en 
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mürbe.  Das  mag  (ein.  Rber  um  fo  unbebenklidjer  märe  bann 
bie  oorgefdjlagene  Reform.  Bei  bem  S^^parb  roirb  ja  bereits 
nad)  bem  angegebenen  Spftem  oerfahren. 

Die  Dorteile  für  bie  fyeffifcfye  Sin^n3t>errDa^un9f  &ie  biefe 
Renberung  ber  Dermaltungsgrunbfät^e  3ur  $o Ige  gälten,  [pringen 
in  bie  Rügen.  Reffen  mürbe  3mar  künftig  mit  einer  unoer= 
änberten  tüeilungs3iffer  3U  rechnen  haben,  ebenfo  mie  Preußen. 

Die  (Eifenbaf)nüberfcf)üffe  mürben  gteid)3eitig  geringer 
merben,  aber  bie  heffifdje  Dermögensred)nung  mürbe  erl)eblid) 
entlaftet  merben ; benn  bie  beängftigenbe  Sunaf)me  ber  (Eifenbal)n= 
fdjulb  l)örte  auf,  unb  ben  oerantmortlidjen  3nftan3en  mürbe  bie 
fd)toere  Sorge  für  bie  Sdjulbentilgung  genommen.  5reilid)  mürbe 
ber  f)effifd)e  Staat  auf  bie  (Beftaltung  feiner  (Eifenbahnanlagen 
nid)t  mel)r  ben  bisherigen  (Einfluß  haben.  3d)  be3toeifle  in= 
beffen,  bafe  er  fd)on  l )eute  befonbers  grofe  ift.  — 

Rlle  biefe  5ra9en  werben  bie  öffentliche  IReinung  in  Reffen 
nod)  längere  Seit  in  Rtem  hatten.  namentlich  muft  man  auf 
neue  Dorftöfte  in  ber  Smeiten  Kammer  gefaxt  fein.  (Es  hat  in= 
beffen  ben  Rnfdjein,  baft  bie  Staatsregierung  ben  Eöünfdjen  ber 
Dolksoertretung  nur  bann  nachgeben  mirb,  menn  au d)  bie  (Erfte 
Kammer  3uftimmt.  Teueres  ift  aber  nid)t  (ehr  mahrfd)einlid). 
3m  (Begenteil  ift  non  jener  Seite  ein  fehr  kräftiger  IDiberftanb 
3U  ermarten.  Unter  biefen  Umftänben  geminnt  bie  lEhronrebe, 
mit  ber  ber  34.  Sanbtag  am  7.  3uli  1911  gefd)loffen  morben 
ift,  erhöhte  Bebeutung.  (Es  hei&t  bort:  „Die  finan3ielle  Sage 
bes  £anbes  in  ber  Seit  feit  Beginn  3l)rer  biesmaligen  Tagung 
barf  als  gebeffert,  immerhin  aber  nod)  nid)t  als  in  jeber  tjinfid)t 
befriebigenb  be3eid)net  merben.  $ür  bie  günftige  (Entmicklung 
ber  Derhältniffe  legen  ber  Red)nungsabfd)lufe  bes  Jahres  1910 
unb  ber  ljauptt>oranfd)lag  für  bas  Jahr  1911  Seugnis  ab.  Die 
hoffentlich  fortfdjreitenbe  (Befunbung  unferer  Dolksmirtfdjaft  hat 
babei  für  ben  Staatshaushalt  in  bem  U)ad)fen  ber  Ueberfd)U^= 
anteile  aus  ber  heffifd)=preußifd)en  (Eifenbahngemeinfdjaft  erfreu= 
lidjen  Rusbruck  gefunben.  (Erneut  hat  3ugleid)  biefe  tEatfadje 
ben  hohen  IDert  ber  (Bemeinfdjaft  beftätigt." 
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Hm  23.  Sebruar  1912  fjat  6er  5inGn3™tntfter  Dr.  Braun 
bei  6er  Bu6getberatung  in  6er  Sroeiten  Kammer  6ie  (Erklärung 
abgegeben,  bafe  6er  fyeffifdje  Ueberfdjuftanteil  aus  6er  (Eifenbaf)n= 
gemeinfdjaft  für  1911,  6er  im  Doranfdjlag  mit  14  880  000  HTark 
uorgefeljen  fei,  tatfädjlid)  16  700  000  HTark,  alfo  1 820  000  HTark 
mefjr  betragen  roerbe,  als  oeranfchlagt  fei.  Don  öiefen  16  700  000 
HTark  gingen  ab  an  Paffir>3infen  11  109  500  HTark,  für  Tilgung, 
öffentliche  Hbgaben  unb  bergl.  1 356  900  HTark,  ßufammen  alfo 
12  566  400  HTark,  es  bliebe  bemnadj  eine  Reineinnahme  t>on 
4 133  660  HTark  übrig,  tüaljrf (peinlich  fei  fogar  6er  enbgültige 
Ueberfdjufe  nod)  erl)eblid)er. 
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Der  Staatsrentenmarkt  unb  bie 
Spatkaffen. 

i. 

n neuerer  Seit  fyat  man  bern  Kursftanb  unferer  Staats* 
papiere  bie  lebhafteste  Rufmerkfamkeit  3ugexr)enbet. 
3n  ben  Parlamenten,  namentlich  im  preufpfchen 
herrenfyaufe,  hat  man  roieberljolt  bie  mittel  unb  IDege  erörtert, 
bie  geeignet  fein  können,  ben  Kurs  ber  Staatsfchulboerfchrei* 
Bungen  3U  fjeben.  Rud)  eine  ftattlid)e  Brofd)ürenliteratur,  bie 
Sich  mit  biefer  5ra9e  Befaßt,  liegt  t>or.  3mmer  neue  Schriften 
unb  Dorfd)läge  taud)en  auf.  Die  erften  praktifdjen  (Ergebniffe 
biefer  (Erörterungen  ftimmen  infofern  miteinanber  überein,  als 
fie  Iegislatiüe  ITtaftnaljmen  barftellen,  bie  ben  ausgefprodjenen 
3tr»edi  verfolgen,  bie  tladjfrage  nad)  Staatspapieren  künftlid) 
3U  fyeben  unb  bamit  beren  marktmäftige  Preisgeftaltung  belebenb 
3U  beeinftuffen.  (Ein  foldjes  ftaatlidjes  (Eingreifen  ift  natürlich 
nur  innerhalb  getoiffer  (Bremen  möglich.  (Befetjgebung  unb  Der* 
roaltung  müffen  fid)  barauf  befdjränken,  auf  foldje  Kapital* 
fammelftellen  unb  beren  Rnlagegeroofynfjeiten  ein3uröirken,  über 
bie  fie  fid)  aus  roichtigen  t>olksrmrtfd)afts*politifd)en  (Brünben 
ein  Ruffid)tsred)t  oorbefyalten  fyaben.  3n  Sra9e  kommen  3'u= 
näd)ft  bie  öffentlichen  Sparkaffen,  bie  5euerfo3ietäten,  bie  Klein* 
bal)ngefellfd)aften  mit  il)ren  (Erneuerungs*  unb  Spe3ialreferoe* 
fonbs;  ferner  bie  Sd)abe ns*  unb  £ebensDerfid)erungsgefellfd)aften, 
bie  Berufsgenoffenfd)aften  unb  bie  Snoalibenoerfidjerungsanftal* 
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ten.  Die  erfteren  finb  Ianbesredjtlicf),  bie  letzteren  reid)sred)tlich 
3U  befjanbeln. 

Die  Statistik  lehrt,  bafr  in  Deutfdjlanb  im  (Begenfatj  3m  faft 
allen  anberen  Kulturftaaten  ein  Derfyältnismäfeig  kleiner  Ceil 
ber  Staatsanleihen  in  öffentlichen  Rnftalten  unb  in  folgen  (Be= 
fellfdjaften,  bie  einem  Spe3ialgefe^e  unterfteljen,  untergebrad)t 
finb.  5rankreid),  (Englanb,  Italien,  (Defterreid)  unb  tlorbamerika 
finb  bagegen  planmäßig  barauf  bebad)t  gewefen,  ihren  Renten* 
markt  baburd)  311  regulieren  unb  3U  befestigen,  baft  fie  alle 
öffentliche  3nftitute,  bie  über  grofte  Kapitalbeftänbe  oerfügen 
unb  alljährlich  gewaltige  neue  Kapitalanlagen  oornehmen,  3ur 
Rnlegung  biefer  IDerte  in  Staatspapieren  angehalten  haben.  Das 
gan3e  fran3öfifche  unb  englifd)e  Sparkaffenfpftem  beruht  auf  einer 
faft  ausfcf)liejglid)en  3nbienftftellung  ber  Sparkaffengelber  für  ben 
Staatskrebit.  Bei  ben  Poftfparkaffen,  bie  mir  bekanntlid)  in 
Deutfdjlanb  nidjt  haken,  ift  biefer  3wang  ein  gan3  allgemeiner, 
unb  namentlich  bie  öfterreidjifche  Poftfparkaffe  fpielt  bereits  eine 
wichtige  Rolle  bei  ber  Begebung  neuer  Staatsanleihen. 

Bei  uns  könnte  auf  biefem  (Bebiete  nod)  manches  nad)geholt 
werben.  5^eilid)  finb  neuerbings  wenigftens  einige  Rnfänge  ge* 
mad)t  worben.  3n  Preußen  würbe  1910  ein  (Befe%  uerabfd)iebet, 
wonach  bie  öffentlichen  5euerfo3ietäten  ihr  Dermögen  minbeftens 
3U  einem  Diertel  in  Rnleihen  bes  Reichs  ober  Preußens  unb 
bis  3ur  (Erreichung  biefes  Befi^ftanbes  ein  Drittel  ihres  jährlichen 
Dermögens3umachfes  in  biefen  IDerten  an3iulegen  haben,  3ugleid) 
hat  bas  Rbgeorbnetenhaus  bei  Derabfd)iebung  biefes  (Beferes 
eine  Refolution  bahin  gefaxt,  biefe  IHafonahme  auf  anbere  Rn* 
ftalten  unb  Unternehmungen  aus3ubel)nen,  beren  (Befd)äftsbetrieb 
einer  burd)  befonbere  Dorfchriften  geregelten,  ftaatlidjen  Ruffid)t 
unterliegt.  3n  Befolgung  biefer  Parlamentswünfdje  würben  kür3= 
lid)  bie  preufpfchen  Kleinbahnen  angewiefen,  ein  Diertel  bes  Be* 
ftanbes  ber  (Erneuerungs*  unb  Spe3iaIreferDefonbs  in  Reichs* 
ober  preufeifchen  Staatspapieren  3U  inueftieren. 

Durd)greifenber  als  biefe  Reuerungen  in  ber  (Befe^gebung 
bes  größten  beutfdjen  Bunbesftaates  wirb  ein  Rkt  oon  Reichs* 
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gefe^gebung,  ber  Rnfang  bes  näd)ften  Jahres,  be 3t».  am  1.  Januar 
1913,  in  Kraft  tritt,  auf  ben  Staatsrentenmarkt  einmirken.  Die 
neue  Reid)st)erfid)erungsorbnung  beftimmt  nämlid)  in  ben  §§  1708 
unb  1356,  baft  bie  Beruf sgenoffenfcfyaften  unb  bie  3noaliben* 
nerfid)erungsanftalten,  meid)’  legiere  aud)  bie  Hinterbliebenen* 
oerfidjerung  3U  übernehmen  haben,  minbeftens  ein  Diertel  ihres 
Dermögens  in  Rnleiljen  bes  Reichs  ober  ber  Bunbesftaaten  an* 
3ulegen  haben.  (Es  hanbelt  fid)  h*er  um  rc^t  refpektable  $um* 
men,  benn  (Enbe  1909  betrug  bas  Dermögen  ber  Unfallberufs* 
genoffenf djaften  511  Rtillionen,  ber  3nt>alibent>erfid)erungsanftal= 
ten  1574  Rtillionen  RTark.  Die  Berufsgenoffenfd)aften  oerfügen 
übrigens  bereits  heute  über  red)t  beträchtliche  Beftänbe  an  Staats* 
papieren. 

Rtan  kann  es  unferen  oielgeplagten,  oon  Sorgen  alter  Rrt 
bebrückten  ein3el(taatlid)en  Swa^miniftern,  bie  unter  bem  nie* 
brigen  Kursftanb  ber  Staatspapiere  ferner  3U  leiben  haben, 
nicht  übel  nehmen,  menn  fie  aud)  ihrerfeits  bas  Dorgehen  ber 
Reichsregierung  nad)3iuahmen  fud)en.  Rud)  bie  Reid)sregierung 
benkt  an  roeitere  RTafj  nahmen  ber  Rrt.  Rm  näd)ften  liegt  es 
für  fie,  bie  £ebens=,  $euer=  unb  fonftige  Sd)abenst)erfid)erungs= 
gefellfdjaften,  bie  ihre  gewaltigen  Kapitalbeftänbe  3U  87,  62 
be3t».  72  Pro3ent  in  V)X}potl)tktn  unb  ©runbbefi^  anlegen  unb 
unter  ftaattid)em  Schule,  ftaatlidjer  Kon3effion  unb  Ruffid)t  einen 
beträd)tlid)en  Rnteil  ber  nationalen  (Erfparniffe  anfammeln, 
an3U3iehen.  Rllein  bie  £ebensoerfid)erungsgefellfd)aften  oer* 
fügen  über  ein  Dermögen  non  über  4 Rtilliarben  RTark  unb 
können  mit  einem  jährlichen  3umad)s  oon  faft  einer  viertel 
RTilliarbe  rechnen.  (Es  ift  nid)t  unmat)rfd)einlid),  bafe  bie  Reid)s= 
regierung  fid)  3U  einer  £egislatioe  entfd)lieften  roirb,  toonad) 
bie  priemten  Derfid)erungsgefellfd)aften  ebenfalls  einen  beftimm* 
ten  Pro3entfah  ilpres  Dermögens  in  ben  Dienft  bes  Staatskrebits 
(teilen  müffen.  Die  Derfid)erungsgefetlfd)aften  mehren  fid)  3mar 
gegen  biefe  3umutung  mit  aller  Kraft.  Sie  befürd)ten  eine 
Sd)äbigung  ber  Derfid)erten  unb  ihrer  Unternehmungen,  mad)en 
auf  bie  großen  (Befahren  ber  Kursoerlufte  aufmerkfam  unb  oer* 
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urteilen  bann  allgemein  bie  3iunefymenbe  „poli3eiauffid)t",  ber 
fie  unterstellt  roerben  [ollen.  Diefe  (Eintoänbe  finb  ohne  3toeifel 
nicf )t  gan3  unberechtigt,  aber  [ie  roerben  Stark  übertrieben.  IDas 
fpe3iell  bie  Kursverlufte  anbetrifft,  [o  barf  nid)t  überfein  roerben, 
baft  ber  geplante  Rnlage3,toang  ja  gerabe  ein  tttittel  gegen  bie 
Kursfd)roankungen  fein  [oll,  unb  eine  einfeitige  Dermögensanlage 
in  groftftäbtifdjen  ljt)pott)eken  — um  fie  hanbelt  es  {ich  nämlid) 
in  erfter  £inie  — and)  nid)t  ohne  erhebliche  Bebenken  unb  in 
fd)toeren  Krifen  nid)t  ohne  Derluftmöglid)keiten  ift.  Kein  t>or= 
fid)tiger  Kapitalift  feftt  alles  auf  eine  Karte.  Die  Direktoren  ber 
Derfid)erungsgefellfd)aften  erklären  uns,  baft  fie  mit  einer  372s 
pro3entigen  Der3infung  ihrer  Kapitalien  regnen  unb  red) aen 
müffen.  Kur  vereitelt  finbe  fich  ber  4=pro3entige  Sinsfuft  als 
(Brunblage.  Diefe  Kalkulationen  entfpradjen  ben  gegenroärtigen 
IHarktoerhältniffen  nid)t.  f)i)potf)ekengeIber  roerben  unter  4 Pro* 
3ent  feit  3af)rett  nid)t  ausgeliehen,  474,  47s  Pro3ent  unb  mehr 
finb  oielmehr  bie  Regel.  Ruf  ungefähr  4 pro3ent  kann  man 
heute  aud)  bei  ber  Rnlage  in  Staatspapieren  rechnen.  Unfere 
Derfid)erungsgefellfd)aften  finb  jubem  in  ihrer  überroiegenben 
Rlehrheit  fo  rentabel,  baft  fie  feftr  rooftl  eine  kleine  (Einbufte  er* 
tragen  können.  (Es  ift  aud)  nid)t  richtig,  baft  ber  Staat  für  bie 
Derfid)erungsunternel)mungen  ni d)t$  tue,  unb  besroegen  aud)  keinen 
Rnfprud)  auf  (Begenleiftungen  fy*be«  Unfere  Reidjsgefeftgebung 
roar  eifrig  bemüht,  ben  beutfd)en  Unternehmungen  bie  auslänbifdje 
Konkurren3  vom  f)alfe  3U  halten,  unb  bie  £anbesgefeftgebung 
hat  in  ben  (Einkommenfteuergefeften,  bie  ben  Steuerpflichtigen 
ben  Rb3ug  ber  ge3al)lten  Derfid)erungsprämien  bis  3U  einer  ge* 
roiffen  l)öl)e  erlaubten,  ben  Derfid)erungsgefeltfd)aften  3ahlreid)e 
neue  Kunben  3,ugefül)rt.  Die  (Befellfd)aften  aber  felbft  können 
burd)  Konventionen  aller  Rrt  bafür  forgen,  baft  ihnen  ber  gegen* 
feitige  IDettberoerb  nid)t  all3ufd)äblid)  roirb. 

Sd)lieftlid)  roirb  barauf  hingeroiefen,  baft  bie  beabfid)tigten 
Ulaftnahmen  bem  Staatskrebit  gar  nid)t  nüftten.  U)ie  ftef)t  es 
bamit  im  (Einklang,  baft  üerfid)erungspolitiker,  bie  biefe  (Eftefis 
oertreten,  in  gleichem  Rtem3uge  fid)  bie  Uebertreibung  leiften, 


522 


Der  Staatsrentemnarkt  unö  öte  Sparfcajjen. 


41 


baft,  menn  mirklid)  eine  Hebung  bes  Kursftanbes  eintreten  mürbe, 
bie  Regierungen  nie E)t  3ögern  mürben,  nom  4=pro3entigen  lEqpus 
mieber  3um  3V2=pro3entigen  jurüd^ukefyren  ? 3m  Sntereffe  ber 
Staatsmirtfdjaft  liegt  meniger  eine  erfyeblidje  (Erhöhung  bes  Kurs» 
ftanbes  ber  Renten  als  eine  Sättigung  ber  Rlarktpreife  im  IDege 
ber  Derminberung  bes  Beftanbes  an  fogenannten  „flottanten", 
kursbrückenben  IDerten.  Sie  liegt  im  allgemeinen  Sntereffe,  aber 
aud)  im  fpe3iellen  ber  Derfid)erung$gefellfd)aften. 

Rad)  ber  Statiftik  bes  Kaiferlid)en  Rufficfytsamts  für  Prioat» 
oerfidjerungen  l)aben  alle  beutfdjen  Derfid)erungsgefellfd)aften 
(für  £ebens=,  5euer=,  Unfall»,  l}aftpflid)t=,  Diel)»,  l}agel=  unb 
tEransportcer(id)erung)  3!ufammen  einen  Dermögensbeftanb  non 
4717  Millionen  RTark.  3n  löertpapieren  rnaren  angelegt  429 
Klillionen,  barunter  in  Staatspapieren  nur  132  Rtillionen.  RTan 
fieljt  baraus,  mie  enorm  grofe  bie  Kapitalanlage  in  f}ppotl)eken 
unb  £iegenfd)aften  ift.  Bei  ben  £ebensDerfid)erungsgefellfd)aften 
allein  betrug  fie  81  Pro3ent,  mäljrenb  jie  in  5rnukreid)  nur 
24  Pro3ent,  in  (Englanb  327*/  in  Rmerika  21  Patent  aus» 
mad)te.  Die  beutfcfye  Rnlage  in  feftt>er3inslid)en  Eöertfd)riften 
mar  nur  2,56  Pro3ent,  bagegen  in  (Englanb  4374  Pro3ent,  in 
Rmerika  60  Pro3ent  unb  in  $rankreid)  612/3  Pro3ent. 

Diefe  auffallenben  Der[d)iebenl)eiten  geben  benn  bod)  311 
benken.  (Eine  rigorofe  Ueberleitung  in  ben  neuen  Suftanb,  bie 
beunrul)igenb  unb  oermirrenb  mirken  könnte,  befürmortet  ja 
oerftänbigermeife  niemanb.  $üx  bie  Sid)erung  ber  £iqmöität 
unb  ber  berechtigten  Rnfprüdje  bes  Staatskrebits  mirb  es  ge» 
nügen,  menn  man  non  ben  prioaten  Dcrfid)erungsgefellfd)aften 
verlangt,  bafo  fie  menigftens  10  Pro3ent  il)res  Dermögens 
in  Reid)s=  unb  Staatspapieren  anlegen  unb  bis  3ur  (Erreidjung 
biefes  Befit^ftanbes  etma  15  Pr03ent  bes  Üermögens3umad)fes 
3ur  (Ermerbung  biefer  EDerte  oermenben.  (Eine  foldje  Jorberung 
ift  meber  übertrieben,  nod)  unerträglid). 

Die  bei  ben  Derfid)erungsgefellfd)aften,  5e^erf°3^etäten  unb 
Kleinbahnen  in  5ra9e  kommenben  Summen,  bie,  nebenbei  be* 
merkt,  ber  Ratur  ber  Sad)e  nad)  lange  nid)t  fo  liquibe  3U  fein 
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brauchen,  töie  bie  Beftänbe  ber  Sparkaffen,  ftefjen  hinter  ben 
Riefenkapitalien,  über  bie  bie  legieren  verfügen,  roeit  3urüdt. 
Rad)  ber  neueften  Sparkaffenftatiftik  betrug  bas  Rktirmermögen 
ber  beutfdjen  Sparkaffen  einfchliefolid)  ihrer  Referuefonbs  15V3 
IRilliarben  IRark,  ber  Beftanb  ber  preufeifdjen  Sparkaffen  allein 
ift  auf  IO1/*  IRilliarben  angefd)tüollen.  Diefe  Kapitalftöcke  haben 
bie  (Eigentümlichkeit,  bafc  fie  rapib  antoachfen.  1905  roar  ber 
3utrmd)s  ber  öffentlid)en  unb  nid)t  öffentlidjen  Sparkaffen  593, 
1906  737,  1907  506,  1908  718  unb  1909  (bas  Rekorbjafr) 
1153  IRillionen  IRark.  3m  Durd)fd)nitt  ber  lebten  fünf  3af)re 
konnte  man  alfo  mit  einer  Kapitafyunafyme  non  741  IRillionen 
regnen.*)  (Es  lag  nahe,  bafc  ber  Staat  im  Einblick  auf  bie 
Deroute  auf  bem  Rnleihemarkte  aud)  baran  badjte,  bie  Spar= 
kaffen  mehr  als  bisher  für  ben  Staatspapierankauf  3U  gemimten. 
Rud)  t}ier  ging  Preußen  uoran  unb  braute  1906  einen  (Befe^= 
entrourf  ein,  ber  aud)  im  I}errenf)aufe  Suftimmung  fanb,  aber 
fd)liefelid)  an  bem  IDiberftanbe  bes  Rbgeorbnetenfyaufes  fd)eiterte. 
Bie  Dorlage  l)atte  uerlangt,  baft  bie  öffentlid)en  Sparkaffen 
minbeftens  30  Pro3ent  il)res  t>er3inslid)  angelegten  Dermögens 
in  münbelfid)eren  Sd)ulboerfd)reibungen  auf  ben  3nl)aber,  ba= 
non  minbeftens  bie  Ijälfte  in  Sdjulbuerfdjreibungen  bes  Deutfdjen 
Reid)s  ober  Preußens,  an3ulegen  haben.  Rls  Uebergangsbeftirm 
mung  roar  uorgefefyen,  bafr  bis  3iur  (Erreichung  bes  aorgefdirie« 
benen  Befi^ftanbes  jährlich  3roei  5ünftel  bes  Dermögen$3Utr>ad)fes 
tiv  münbelfidjeren  3nl)aberpapieren  unb  Iperoon  bie  fjälfte  in 
Reid)s=  unb  Staatsanleihen  feftgelegt  roerben  follen. 

Damals  befaßen  bie  preuftifchen  Sparkaffen  25  Prozent  ihres 
Kapitalbeftanbs  in  3nf)aberpapieren.  IDürbe  bas  (Befe%  heute 
gelten,  fö  hätten  bie  Sparkaffen  mit  ber  3eit  3,1  IRilliarben  IRark 
an  münbelfid)eren  3nhaberfd)ulbt>erfd)reibungen  unb  banon  bie 
Ejälfte  an  Staatspapieren  bei  fid)  aufnehmen  müffen,  benn 

*)  (Enbe  1911  betrug  ber  (bejamtbejtanb  ber  Spareinlagen  ber  beut= 
jd)en  Sparkajjen  runb  18  TMtlltarben  Ulark.  Die  Sparkajjen  fyaben  nun 
brei  „mitliarbenjafjre"  hinter  jid),  b.  !)•  aud)  1910  unb  1911  l)at  ber  3u* 
flufe  neuer  (Einlagen  eine  ITTilliarbe  erreicht. 
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ber  gefamte  Kapitalbeftanb  betrug  (Enbe  1909  10  332  000  000 
ITtark.*)  (Es  käme  bas  einem  Staatspapierbefit*  oon  1550  ITTil= 
lionen  ITTark  gleid).  Da  3U  berfelben  3eit  ber  preufeifd)«  Staat 
an  fdjroebenben  unb  funbierten  Scfyulben  9 422  000  000  tTTark 
auftoies,  fo  hätten  bie  Sparkaffen  allein  ein  Sechstel  ber  Staats* 
fcfjuIboerfcf)reibungen  il)ren  Kapitalbeftänben  einuerleiben  müffen. 
3mmerl)in  ftefyen  bie  preuftifcfyen  Sparkaffen,  auf  bie  im  Der* 
roaltungs*  unb  Huffidjtsroege  ein  fyeilfamer  Druck  ausgeübt  3U 
toerben  pflegt,  in  biefer  Fjinfidjt  um  uieles  beffer  als  bie  Scfyroefter* 
inftitutc  in  anbern  Bunbesftaaten,  benn  fie  Ratten  beinahe  25  Pro* 
3ent  ifjres  Kapitalbeftanbes  bereits  jet^t  in  Snfyaberpapieren  an= 
gelegt.  11  present  bes  Beftanbs  machten  bie  Staatspapiere  aus. 
Jreilid)  hefteten  grofte  Derfdjiebenljdten.  3n  EDeftfalen  roar 
ber  (Effektenbefi^  nur  13  Prevent,  in  Sd)lesa)ig=J}olftein  fogar 
nur  6 Prevent.  70  preuftifdje  Sparkaffen  befit$en  überhaupt 
keine  3nl)aberpapiere,  112  nid)t  über  5 Pro3ent,  185  nur  5 bis 
10  Prevent,  265  15  bis  20  Prevent  unb  573  über  20  Pn^ent. 
IDenn  tro^bem  im  Durd)fcf)nitt  für  fämtlicfye  öffentliche  Sparkaffen 
ein  (Effektenbefi^  uon  beinahe  einem  Diertel  bes  Kapitalbeftanbes 
von  ber  Statiftik  nacfygeroiefen  ift,  fo  ift  bas  nur  fo  3U  erklären, 
bafj  bie  großen,  mit  oielen  ITtillionen  arbeitenben  ftäbtifcfyen 
Sparkaffen  aud)  ofjne  gefe%lid)en  3u>ang  eine  bem  Staats*  unb 


*)  (Enöe  1910  mar  öieje  Summe  auf  11  107  000  000  mark,  alfo  um 
77,%,  getoacf)fen.  Huf  Öen  Kopf  ber  preufjifcfyen  Beoölkerung  entfallen 
nunmehr  an  Spareinlagen  276  ITtark.  Die  OEntroicklung  unö  öie  heutige 
Beöeutung  öer  Sparkaffen  tritt  am  öeutlid)ften  in  öie  (Erfcfjeinung,  menn 
man  öiefen  3af)len  öie  Kopfquoten  öer  Spareinlagen  in  öen  ©ergangenen 
3al)r3ef)nten  gegenüberftellt.  (Es  kamen  auf  Öen  Kopf  öer  jeöesmaligen 
ortsanroefenöen  Beoölkerung  1900:  166,68;  1890:  109,55;  1880:  58,46; 
1870:  20,17;  1860:  8,29;  1850:  3,27  lUark  Spareinlagen.  Die  Kopfquote 
f)at  jid)  öemnaef)  innerhalb  oon  30  3öf|ren  faft  auf  bas  $ünffad)e,  innerhalb 
oon  40  (mf  öas  14fad)e,  innerhalb  oon  50  3<ünen  auf  bas  33fad)e 

unö  innerhalb  oon  60  3ai)rcn  auf  öas  84fad]e  gehoben.  %*(3m  Deutfcfyen 
Keidje  betrugen  1909  öie  Sparkaffeneinlagen  auf  Öen  Kopf  öer  Beoölkerung 
242  ITlark,  in  Öen  Bereinigten  Staaten  185,  in  Srankreid)  113  unö  in 
(brofjbritannien  99  mark.) 
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Kommunalkrebit  freunblidje  Hnlagepolitik  getrieben  hüben.  Huf 
fie  kommen  aber  51  Vs  Pro3ent  ber  Sparkaffenbeftänbe  überhaupt. 
Die  ftäbtifdjen  Sparkaffen  (teilen  fid)  eben  aud)  in  ben  Dien(t  ber 
kommunalen  Jinanjen,  roas  man  aud)  baraus  erfel)en  kann, 
bafc  fie  in  großem  Umfange  Darlehen  gegen  $d)ulbfd)ein 
an  bie  öffentlid)en  Korporationen  getüäfyren.  Diefe  5°rm  ber 
Hnlage  machte  1910  bei  allen  preukifcben  Sparkaffen  3ufammen 

1 431  000  000  IHark  aus.  — 

Bei  biefer  (Belegenfyeit  bürfte  es  angebracht  fein,  aud)  bie 
Jrage  ber  Kursoerlufte,  bie  fid)  aus  bem  Befit}  non  3nf)aber= 
papieren  ergeben  können,  3U  ftreifen.  Huf  ben  erften  Blick  finb 
bie  bila^mäfpg  nachgeroiefenen  Derlufte  allerbings  gerabe3U  be= 
ängftigenbe  unb  laffen  ben  IDiberftanb  ber  Sparkaffen  gegen 
ben  (Effektenbefitj  burdjaus  begreiflich  erfdjeinen.  Bekanntlid) 
muft  ber  Beftanb  an  3nf)aberpapieren  in  ber  Bilanz  nad)  bem 
Kurswerte  angegeben  roerben  unb  nid)t  nad)  bem  Hnkaufsroerte. 
1910  ftanb  ber  erftere  mit  2 738  000  000  mark,  ber  letztere  mit 

2 894  000  000  mark  3U  Bud)e.  (Es  ergibt  fid)  alfo  ein  gewaltiger 
Kursoerluft.  Hber  biefer  Kursoerluft  non  156  millionen  mark 
ift  nid)t  etroa,  roie  häufig  angenommen  wirb,  im  lebten  Hed)= 
nungsjal)r  entftanben,  fonbern  liegt  in  ber  fyruptfacfye  oiele  3^l)te 
3urück,  bürfte  alfo  fd)on  längft  oon  ben  Hefernen  abgefdjrieben 
fein.  Das  Sinken  ber  Kurfe  ber  Staatspapiere  fetzte  bekanntlid) 
mitte  ber  neunziger  3al)re  ein.  Damals  Ratten  bie  372=pro3en= 
tigen  Konfols  ben  Sa^  non  10472,  bie  3=pro3entigen  beinahe 
ben  pariftanb  erklettert.  Seither  ging  es  inbeffen  unauffyaltfam, 
nur  burd)  gelegentliche  Rüdtfd)läge  unterbrochen,  abroärts.  Die 
3=pro3entigen  Papiere  nerloren  mit  ber  Seit  faft  ein  5ünftet 
ihres  IDerts,  unb  nid)t  niel  beffer  ging  es  ben  372=pro3entigen. 
(Es  ift  fehr  toohl  möglich,  baft  bie  Sparkaffen  anfänglich,  als  bie 
Kurfe  ab^ubröckeln  begannen,  als  Käuferinnen  auftraten,  fpäter 
aber  bie  IDerte  ohne  erhebliche  Derlufte  nid)t  mehr  tosfdjlagen 
konnten.  (Ein  erheblicher  üeil  ber  Kursoerlufte,  bie  ja  ohne 
Sweifel  höd)ft  bebauerlid)  finb,  reidjt  alfo  in  frühere  Seiten  3u= 
rück.  Hber  nid)t  unbeachtet  barf  bie  (Eatfad)e  bleiben,  baft  aud) 
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feit  1906,  als  bie  erfte  Regierungsoorlage  herauskam,  bk  preu= 
ftifcfyen  Konfols  um  meitere  10  Prevent  gefunken  finb.  XDill  man 
ben  3U  allerletzt  erlebten  Schaben  meffen,  fo  mufe  man  bie  Bilan3= 
unb  Rnfdjaffungsmerte  bes  Dorjahres  mit  benen  bes  Berichts* 
faires  Dergleichen,  bie  bereits  Dorfyanbenen  Kursoertufte  aber 
unberückficf)tigt  taffen.  Rad)  ber  amtlichen  Statiftik  kommen 
Don  bem  Kursoertuft  non  156  IRillionen  ITTark  insgefamt  auf 
bas  leiste  Jal}r  nur  annäfyernb  8 TMillionen  RTark,  148  ITTillionen 
mären  alfo  bereits  früher  oerloren  gegangen.  — 

IDie  fdjon  gefagt,  ift  ber  preufeifclje  (Befe^entmurf  non  1906 
nickt  3ur  Derabfdjiebung  gelangt.  3n3mifd)en  b}at  bie  preuftifd)e 
Regierung  nichts  unperfud)t  gelaffen,  im  Sinne  einer  freimilligen 
Hebung  ber  Siquibität  unb  einer  3manglofen  Dermet)rung  bes 
3nl)aberpapierbefi^es  ein3umirken.  Die  Beworben  haken  mit 
Ijilfe  bes  ihnen  3uftel)enben  Ruffid)tsred)ts  biefe  freimilligen  Beffe- 
rungsbeftrebungen  burd)  fanften  Druck  unterftüt^t,  inbem  fie  ben* 
jenigen  Kaffen,  bie  fid)  ftatutarifd)  3ur  Rnlage  oon  20  bis  30 
Pro3ent  ihres  Dermögens  in  Snfyaberpapieren  Derpflid)teten, 
eine  langfamere  Rnfammlung  bes  Referoefonbs  unb  eine  bem* 
entfpredjenb  ftärkere  Dermenbung  ber  3insüberfd)üffe  geftatteten. 
Diefe  Regelung  traben  217  preufeifdje  Kaffen  freimütig  ange* 
nommen.  Der  (Effekt  mar,  baft  ber  jährliche  Rnkauf  non  3n* 
haberpapieren  burd)  bie  öffentlichen  Sparkaffen  Preußens  ge* 
fliegen  ift  Don  89  ITTillionen  1906,  35  ITTillionen  1907  unb  83 
ITTillionen  1908  auf  219  ITTillionen  1909  unb  163  ITTillionen 
ITTark  1910. 

3mmerhin  ift  bas  ein  gemiffer  (Erfolg,  aber  er  reicht  längft 
nicht  aus.  EDer  bie  3äl)igkeit  ber  preufeifd)en  Regierungsmajrimen 
kennt,  meife,  bafe  ber  (Befe^entmurf  oon  1906,  üielleidjt  in  etmas 
gemilberter  unb  namentlich  in  einer  in  feinen  Uebergangsbeftim* 
mungen  meitf)er3iger  gefaxten  5orrrB  bem  näd)ften  Sanbtage 
mieber  3uget)n  mirb.*) 

*)  Das  ift  in  ber  Gat  am  1.  lUär3  b.  3s.  gefcfyefjen.  Dem  preufeifcfyen 
fjerrenfjauje  mürbe  3U  biejem  3eitpunfcte  ein  (Befetjenttourf  unterbreitet, 
nad)  bem  bie  Sparbajjen  ge3tDungen  toerben  jollen,  oon  ifjrem  ue^inslid) 
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Ruck  bie  l}effifd)e  Regierung  trägt  fid)  ernftßaft  mit  bem 
(Bebanken,  im  3ntereffe  ber  £iquibität  ber  Sparkaffen  bes  £anbes 
einerseits  unb  ber  Hebung  bes  Kursftanbes  ber  fjeffijdjen  Renten 
anbererfeits,  bie  öffentlichen  Sparkaffen  a^ußalten,  größere  Be* 
[tänbe  an  Staätspapieren  3U  erroerben. 

3n  Reffen  liegen  aber  bie  üerhältniffe  nod)  ungünftiger  unb 
fcßmieriger  als  in  Preußen.  Der  Kapitalanlagebeftanb  ber  Spar* 
kaffen  betrug  (Enbe  1910  runb  366  IRillionen  RTark.  Daoon 
maren  nur  33  IRillionen  in  3nfyaberpapieren  feftgelegt,  b.  i. 
9 Pro3ent.  Don  biefen  33  IRillionen  mar  nod)  nid)t  ein  Seßntel 
heffifdje  Staatspapiere,  nur  2,7  Prozent  ber  gefamten  Kapital 
anlage.  Diefe  3af)Ien,  bie  früher  nidjt  bekannt  mären,  finb 
ungemein  lehrreich,  aud)  be3üglid)  ber  Rbfdjäßung  bes  burd)* 
fd)nittlid)en  £iquibitätsgrabes  unferer  Sparkaffen,  eine  5ra9e> 
bie  im  Einblick  auf  bie  oerfd)iebenen  Runs  ber  allerjüngften 
Seit,  benen  preußifdje  Sparkaffen  ausgefeßt  maren,  unb  infolge 
beren  fie  ftunberttaufenbe  in  menigen  lEagen  flüffig  machen 
mußten,  bie  ernftefte  Beachtung  bes  So3ial=  unb  5inari3poIitikers 
beanfprud)en  barf. 


II. 

(Es  gibt  nid)t  toenige  £eute,  bie  unfere  öffentlichen  Spar- 
kaffen für  fo  abfolut  fidjere  Krebitinftitute  galten,  baß  es  ihnen 
unbegreiflich  erfdjeint,  baß  es  3U  plößlid)en  RTaffenkünbigungen 
kommen  könnte.  Ramentlid)  ba,  mo  eine  Staats*  ober  Kommunal* 
garantie  befteht,  märe  — fo  meinen  jene  (Dptimiften  — jebe 
(Befaßr  für  bie  Sparkaffenkunbfd)aft  ausgefdjloffen.  3m  großen 
unb  gan3en  ift  bas,  eine  gemiffenfyafte  unb  folibe  Rnlagepolitik 
ber  Kaffen  oorausgefeßt  — unb  biefe  üorausfeßung  trifft  bei 
uns  in  Deutfcßlanb  3U  — , rid)tig.  IDenn  mir  t>on  ben  fd)limmften 

angelegten  üermögen  IHinbeftbeträge  3ioifcf)en  20  unb  30%  m ntünbel* 
fixeren  Sdjulboerfdjreibungen  auf  ben  3nfyaber,  baoon  brei  Sünftel  in 
Sd)uIboerfd)reibungen  bes  Keicf)s  unb  Preußens,  an3ulegen.  Der  normal» 
jatj  bes  3nl)aberpapierbefitjes  foll  25%  fein. 
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Krifen,  roie  fie  eine  Reoolution,  eine  feinblidje  3noafion,  ein  oer* 
Iorener  Krieg  ober  fonftige  allgemeine  Krebiterfdjütterungen  jur 
5olge  fyaben,  abfefjen,  roirb  man  fagen  können,  bafr  bei  unferen 
Sparkaffen,  roenn  nid)t  etroa  betrügerif d)e  RTanipulationen  oor* 
kommen,  Derlufte  für  bie  (Einleger  fo  gut  roie  ausgefcfjloffen 
finb.  Rber  ber  oorfidjtige  RTann  benkt  aud)  an  bie  ungünftigften 
(Eoentualitäten.  Klan  roirb  fief)  ferner  barüber  klar  fein  müffen, 
baß  in  folgen  5ällen  aud)  auf  bie  (Bemeinbegarantie,  bie  übrigens 
nur  um  bestoillen  fo  roillfäfyrig  3ugeftanben  3U  toerben  pflegt, 
roeil  fie  nad)  menfd)Iid)em  (Ermeffen  niemals  in  Rnfprud)  genom* 
men  roirb,  kein  unbebingter  Derlafe  ift.  Die  SparkaffenoertoaK 
tungen  müffen  für  alle  Jälle  in  jid)  gefeftigt  fein  unb  follen  bie 
$id)erf)eit  ber  bei  ifjnen  erfolgten  Rnlagen  felbft  geroäfjrteiften. 
hierfür  gibt  es  oerfdjiebene  RTittet.  Das  Fjauptmittel  ift  eine 
oorfidjtige  (Befdjäftsprajis  im  Rktiogefdjäft.  (Ein  anberes  KTittel 
ift  bie  Begren3ung  bes  (Einlagemajimums.  Denn,  je  größere 
Summen  ber  (Ein3elne  bei  ber  Sparkaffe  beponiert,  befto  größer 
ift  aud)  bie  tDal)rfd)einIid)keit,  bafr  es  fid)  nid)t  um  roirklid)e 
Spargrofdjen,  fonbern  um  oorübergefyenb  bisponible  (Butfyaben 
l}anbelt,  bie  je  nad)  ber  (Befdjäftskonjunktur  3urü(kgeforbert 
roerben.  Sel)r  roid)tig  ift  aud)  bie  Regelung  ber  Künbigungs* 
friften,  bie  man  ftatutenmäftig  fo  3U  geftalten  pflegt,  baft  fie 
mit  ber  (Bröfee  ber  Beträge  jeitlid)  xoadjfen.  Damit  foll  bie 
3af)lungsbereitfd)aft  ber  Sparkaffe  erfyöljt  roerben.  3n  ber  Reget 
ftef)en  aber  biefe  Beftimmungen  nur  auf  bem  Papier,  benn  eine 
gut  geleitete  Sparkaffe  fiefyt  il)ren  Stol3  barin,  in  normatenl 
3eiten  roenigftens,  in  kulanter  löeife  allen  ifyren  Derpflid)tungen, 
als  mären  es  tägliche  Derbinbtid)keiten,  glatt  unb  fofort  nad)= 
3ukommen.  Rber  gerabe  biefe  (Berooljnfyeit  kann  in  Krifen3eiten 
oerl)ängnisooll  roerben.  IDenn  eine  Sparkaffe  unter  befonbers 
ungünftigen  Umftänben  plötjlid)  bie  alsbalbige  Rück3al)lung  oer= 
toeigern  roürbe,  toürbe  fie  bas  RTifjtrauen,  bas  namentlid)  in  ben 
unteren  Klaffen,  bie  oon  (Betbfad)en  roenig  oerftefyen  unb  in- 
folgebeffen  alsbalb  bas  (Dpfer  oon  oagen  (Berüd)ten  unb  Rlarm= 
nad)rid)ten  roerben,  leid)t  ro ad)  3U  rufen  ift,  bis  3U  panikartiger 
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Dertoirrung  erhöhen.  $ür  ben  kleinen  IHann  ift  bie  Sparkaffe 
feine  Bank.  Kommt  es  aber  311  Bankkrad)en,  bann  toerfen 
gefd)äftlid)  ungebilbete  Kreife  alles  in  einen  Copf,  es  kommt 
3U  einem  Hnfturm  aud)  auf  bie  Sparkaffen,  unb  toehe  benen 
non  ihnen,  bie  nid)t  für  bie  nötige  Siquibität  ihrer  Beftänbe  ge= 
forgt  hoben!  3d)  erinnere  an  bie  3tmfd)enfälle  im  Sommer 
bes  1901.  Die  Bankkrach  in  Dresben  unb  £eip3ig, 

3at)lungsfd)tDierigkeiten  non  Bankinftituten  in  KTülljeim  an  ber 
Rut)r  unb  in  Breslau,  bie  nur  burd)  bas  gemeinfame  Da3,tDifd)en- 
treten  befreunbeter  unb  intereffierter  5^men  abgeroenbet  toerben 
konnten,  ber  Sufammenbrud)  eines  ber  älteften  Bankljäufer  in 
Krefelb,  bas  burd)  bie  tollen  Betrügereien  eines  Herlinben  fein 
gan3es  Dermögen  einbüftte,  erregten  neben  anberen  unerfreulichen 
Begebenheiten  in  ber  Bankroelt  eine  förmliche  Panik  unter  ben 
Depofitengläubigern  unb  führten  3U  einer  maffenhaften  3urück= 
3iel)ung  non  (Einlagen,  fo  baft  kaum  eine  Bank  gan3  aerfdjont 
geblieben  ift.  Diefes  IRifttrauen  pfla^te  fid)  bann  — gan3 
unbereebtigtermaften,  roie  fid)  fpäter  E)erausfteltte  — auf  einige 
Sparkaffen  mit  befonberer  Heftigkeit  fort.  Den  Rnfang  mad)te 
eine  Rnftalt  ber  Rrt  in  Hannouer.  Sie  kam  io  eine  fefpr  kxu 
tifd)e  Sage,  bie  nur  baburd)  behoben  roorben  ift,  bafe  bie  Regie= 
rung  einfd)dtt  unb  alle  größeren  Banken  ber  Stabt  fid)  bereit 
erklärten,  jebes  Sparkaffenbud)  3U  biskontieren.  Später  kamen 
— glücktichermeife  ohne  ernftere  5°l9cn  — bie  Sparkaffen  in 
Ejanau,  3ena,  £übeck,  lEilfit  unb  Heilbronn  baran.  Dagegen 
rourbe  eine  Dresbener  Spar=  unb  Dorfcfjufebank  bas  0pfer  plö^= 
Iidjen  IRifttrauens  unb  leerer  (Berüdjte. 

Diefe  Dorfälle,  bie  fid)  innerhalb  roeniger  EDodjen  in  ganj 
nerfd)iebenen  teilen  bes  Reid)es  abfpielten,  lehren  beutlid),  roeld)e 
grofje  Bebeutung  im  (Ernftfalle  eine  geroiffe  Siquibität  ber  Spar= 
kaffenkapitalien  hot.  Die  Sparkaffe  in  Honnooer  oerbankte  bie 
Hilfsaktion  lebiglid)  ber  0atfad)e,  bafo  fie  2,7  XTTillionen  IRark 
Referoen  in  münbelfid)eren  IDertpapieren  befafr. 

Dor  nid)t  fehr  langer  3eit  hoben  fid)  in  Königsberg,  Dan3ig 
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un b an  anberen  (Drten  unter  ber  (Einwirkung  non  RTobilmad)ung$= 
gerügten  bie  „Runs''  auf  bie  Sparkaffen  tx>iebert)alt.  (Es  tjanbelte 
fid)  3roar  um  leichtere  Jälle,  aber  fpmptomatifd)  IeE}rrei d)  finb 
aud)  fie  geroefen.  IDie  es  bei  einer  wirklichen  ITtobilmachung 
geworben  wäre,  kann  man  fid)  Ieid)t  uorftellen.  IDir  wiffen 
bas  aus  ber  (Befd)id)te.  Die  fran3Öfifd)en  Sparkaffen  finb  1848 
unb  1870  in  3al)lungsfd)mierigkeiten  gekommen.  1866  muhte 
ber  babifdje  Staat  ben  Sparkaffen  t>on  Karlsruhe  unb  Pfor3= 
heim  beifpringen.  Bekannt  finb  bie  3ufammenbrüd)e  ber  öfter* 
reid)ifd)en  Sparkaffen,  unb  in  3talien  fyat  man  fogar  wirkliche 
Sparkaffenbankerotte  erlebt.  3m  übrigen  braucht  es  gar  nid)t 
3U  einem  mißtrauen  ober  gar  3U  einer  Panik  3U  kommen,  fd)on 
ber  fogenannte  „Rngft*  ober  Rotbebarf"  im  Kriegsfälle  würbe 
ba3U  führen,  bie  Beftänbe  ber  Sparkaffen  3U  be3imieren.  RIil= 
lionen  Referoe*  unb  £anbwel)rleute  werben  über  Rad)t  3U  ben 
Jahnen  berufen  unb  werben  fid)  beeilen,  fid)  unb  ihre  Jamilien 
mit  baren  (Belbmitteln  3U  oerforgen.  Das  führt  3ur  maffenhaften 
Künbigung  ber  Sparkaffenguthaben.  Daju  kommt,  bah  im 
Kriegsfälle  bie  großen,  mit  befonberen  Dorteilen  ausgeftatteten 
Kriegsanleihen  ausgefdjrieben  werben.  Rud)  ber  kleine  Kapi* 
talift  wirb  fid)  an  ihnen  beteiligen  unb  baju  alle  oerfügbaren 
mittel  nerwenben  wollen.  Um  fold)en  Rnfprüdjen  gered)t  3U 
werben,  müffen  bie  Sparkaffen  flüffige  mittel  befi%en ; benn  ihre 
fd)werfälligen  l}ppothekenforberungen  unb  Kommunalbarlehen 
nützen  ihnen  in  fold)en  Jällen  nichts. 


III. 

(Es  bürfte  in  weiteren  Kreifen  wenig  bekannt  fein,  bah  bie 
Reid)sregierung  für  ben  Kriegsfall  Rlahnaf)men  oorgefehen  hat, 
bie  ben  fogen.  „Rngftbebarf"  an  Zahlungsmitteln,  wie  er  in  ber 
erften  3eit  einer  RTobilmad)ung  ohne  3weifel  eintreten  unb  eine 
allgemeine  Kopflofigkeit  hcrbeiführen  beliebigen  foll. 

Das  Reid)  wirb  Ijier  an  bewährte  (Einrichtungen  anknüpfen,  bie 

®iermer,  Sammlung,  ®anb  II,  £>eft  10. 
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Preußen  fdjon  1848  tunb  1866,  ber  Rorbbeutfd)e  Burtb  im  3afyre 
1870  gefdjaffen  Ratten.  (Es  finb  bas  befonbere  Darlefynskaffen, 
bic  gegen  Derpfänbung  non  IDertpapieren  oom  Reiche  garantierte, 
b.  1).  mit  bem  Derfpredjen  fpäterer  ©inlöfung  ausgeftattete,  ben 
Reid)skaffenfd)einen  nadjgebilbete  Kaffenantoeifungen  emittieren. 
Diefe  SaHlungen  [inb  alfo  Kriegslombarbkaffen,  bie  im  Bebarfs* 
falle  burd)  eine  Hotoerorbnung  alsbalb  ins  £eben  treten  unb 
bie  bereits  in  5riebens3eiten  fertiggeftellten  papierenen  3irku* 
lationsmittel  übertoiefen  bekommen.  ©leidfteitig  toerben  £om= 
barbierungsregulatioe,  bie  fid)  oor  ben  ftarren  unb  fyqperoorfid)* 
tigen  (Brunbjä^en  ber  Reid)sbank  burd)  eine  größere  Betoeg* 
Iid)keit  unb  Kulanz  aus3eid)nen,  erlaffen.  Don  biefen  Kriegs* 
lombarbkaffen  toerben  alle  ©lieber  bes  nationalen  Krebitorganis* 
mus,  um  fid)  liquibe  ju  erhalten,  ©ebraud)  mad)en.  Sie  fjaben 
aud)  ben  enorm  roid)tigen  3roedt,  bie  Reid)sbank  3U  entlaften. 
Rller  IDal)rfd)einlid)keit  nad)  toirb  aber  ber  J)auptanfturm  oon 
ben  Sparkaffen  ausgefjen.  ©s  ift  möglid),  bafo  rrtand)e  Spar* 
kaffenpolitiker  fid)  mit  biefer  Hilfsaktion  feitens  bes  Reid)s  tröften 
3U  bürfen  glauben  unb  besroegen  fid)  mit  ber  Slliquibität  ber 
Dermögensbeftänbe  abfinben.  ©ine  fold)e  Ruffaffung  entfpridjt 
aber  nid)t  ber  richtigen  RKirbigung  ber  Sadjlage.  Denn  Kaffen* 
fdjeine  erhält  man  nur  gegen  Derpfänbung  fid)erer  IDertpapiere. 
IDo  aber  biefe  fehlen,  toirb  fid)  bie  Rotftanbsaktion  oon  oben 
als  untoirkfam  ertoeifen.  Die  Seffion  oon  HqpotHekettforberungen 
eignet  fid)  $ur  Deckung  nid)t.  IDas  m ad)t  nun  eine  Sparkaffe, 
bie  brei  Diertel  unb  mel)r  il)rer  Dermögensbeftänbe  in  Hqpotljeken 
feftgelegt  l)at?  Sie  ift  auf  ben  Bankkrebit  angetoiefen.  Diefer 
aber  ift  fdjon  in  normalen  Seiten  üerf)ältnismäf$ig  teuer,  beim 
Rusbrud)  eines  Krieges  aber  gan3  uner(d)toinglid),  toenn  er  über* 
Haupt  nod)  geroäl)rt  toerben  kann.  Die  ©inleger  aber  müffen  3U 
il)rem  ©elbe  kommen.  Derfud)en  es  nun  bie  Sparkaffen  mit 
Moratorien,  fo  kommt  es  ju  einem  fd)toung Haften  Han^  mit 
Sparkaffenbüdjern,  bie  bie  3nl)aber  an  getoinnfüd)tige  ©elbgeber 
3ebieren,  toeil  fie  allein  auf  biefem  IDege  bare  Mittel  erHalten 


532 


Der  Staatsrentenmarkt  unb  bie  Sparkajfen. 


51 


können.  ttatürtieß  entfielen  babureß  erßeblicße  Dertufte.  Diefe 
(Befahren  finb  nießt  übertrieben.  Sie  illuftrieren  aber  bie  Hat= 
fa<ße,  baß  gerabe  bie  Sparkaffenkunbfcßaft  bas  allergrößte  3nter= 
effe  baran  ßat,  baß  bie  Kaffenbeftänbe  liquibe  gehalten  toerben. 
3n  rußigen  3eiten  benkt  man  freilief)  baran  nießt  unb  betrautet 
es  als  bie  Iqauptfacße,  baß  ber  (Einlage3insfuß  ßocßgeßalten  toirb. 
<Ein  ßoßer  Paffio3insfuß  ift  aber  immer  ibentifcß  mit  einem  ßoßen 
Hktio3insfuß,  unb  biefer  leßtere  ift  gteicßbebeutenb  mit  einer 
illiquiben  Dermögenslage.  Sonft  kommt  eben  bie  nötige  „Spam 
nung"  ni<ßt  ßeraus. 

(fine  nationalökonomifdje  (Elementarregel  lautet,  baß  nur 
berjenige  Krebitorganismus  leiftungsfäßig  ift,  in  bem  bie  Hktio» 
unb  Paffingefcßäfte  ißrer  tlatur  naeß  korrefponbieren.  Diefe  Hegel 
foll  befagen,  baß  ba,  too  bie  Derbinblicßkeiten  eines  Krebitinftituts 
kur3friftige  finb,  aueß  bie  Rktiogefcßäfte  biefen  (Eßarakter  tragen 
müffen.  Bei  £icßt  betrautet,  tDiberfpricßt  bie  getoößnlicße  Spar* 
kaffenpolitik  biefem  freitief)  etroas  ftarren  (Brunbfaß  burd]aus.  Denn 
bie  Paffir>gefd)äfte  finb  bie  benkbar  kur3friftigften,  eigentlid)  täg= 
ließe  Derbinblicßkeiten,  toäßrenb  bie  Rktiogefcßäfte,  foroeit  es 
fieß  um  Iqppotßeken  unb  Kommunalbarleßen  ßanbett,  langfriftige 
finb.  Snforoeit  bie  (Einlagen  in  eine  Sparkaffe  mirklicß  bauernbe 
Dermögensanlagen  barftellen,  feßabet  es  freiließ  nichts,  menn  bie 
Dermittlungsanftalt,  bie  Sparkaffe,  bie  ißr  anoertrauten  (Selber 
auf  längere  3eit  feftlegt,  benn  fie  kann  über  fie  bauernb  oerfügen. 
Rber  üielfad)  finb  bie  Sparpfennige  nur  in  günftigen  Seiten  toirk= 
lidje  Dermögensanlagen,  in  ungünftigen  3eiten  aber  Kotreferoen, 
bie  rafd)  ftüffig  gemaeßt  roerben  müffen.  EDie  groß  ber  Pro3ent= 
faß  ber  einen  unb  ber  anberen  Rrt  non  (Erfparniffen  ift,  läßt 
fief)  mit  einiger  Sießerßeit  ni cßt  fagen.  Das  Derßältnis  toirb  bei 
ein3etnen  Kaffen  je  naeß  Beruf  unb  ökonomifeßer  Sage  ber  (Ein= 
leger  ein  feßr  oerfeßiebenes  fein.  Rber  überall  ift  mit  einem  ge= 
toiffen  flüffigen  Bebarf  mit  Beftimmtßeit  3U  reeßnen,  unb  biefem 
Bebarf  muß  eine  uernünftige  Rntagepolitik  Recßnung  tragen. 
3e  marktgängiger  bie  EDertpapiere,  bie  für  folcße  Sroecke  für= 
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forgtid)  angekauft  toerben,  finb,  befto  einfacher  tnirb  fid)  bie 
£ombarbierung  geftalten.  $taats=  unb  Kommunalpapiere  finb 
besroegen  in  jebem  5<*tte  3nbuftrieobligationen,  unter  Umftänben 
aud)  bem  Pfandbrief,  oor3U3iehen,  non  Rktien,  IDechfeln  unb 
bergt,  gar  ni d)t  3U  reben.  Bei  ben  Kommunalpapieren  mujj 
bann  weiterhin  ein  Unterfd)ieb  gemacht  werben,  ob  fie  börfen* 
gängig  (inb  ober  ni d)t. 

Hus  allen  biefen  (brünben  empfiehlt  fid)  im  3ntereffe  ber 
Sparkaffen  felbft  ber  Befit$  eines  nid)t  3U  knapp  bemeffenen 
Beftanbes  non  Staatspapieren.  Die  beutfcf)en  Sparkaffen  traben 
nur  etwa  10  ,pro3ent  ihres  gewaltigen  Dermögens  auf  biefe 
IDeife  angelegt.  Das  ift  entfliehen  3U  roenig.  3n  Reffen  finb  es 
fogar  nod)  nid)t  einmal  3 pro3ent. 

IDill  man  aber  bie  Sparkaffen  3wingen,  größere  Beftänbe 
non  Staatsanleihen  3U  erwerben,  fo  mirb  bas  allerbings  auf  ben 
(Einlage3insfufe  3urückwirken,  benn  bie  Jjppotheken*  unb  Kom* 
munalbarlehen  auf  Sd)ulbfd)ein  bringen  mehr  als  bie  Staats* 
papiere,  l)eut3Utage  über  4 Pro3ent,  roährenb  bie  Staatspapiere 
nur  allerf)öchftens  4 Pro3ent  gexnähren.  Der  (Einlage3insfuf3  ha* 
fid)  in  Deutfd)lanb  fehr  nerfd)ieben  geftaltet.  3n  Preußen  5.  B. 
beträgt  er  burd)fd)nittlid)  3,35  pro3ent.  Der  (Ertrag  bes  mitt* 
leren  Rnlagebeftanbes  mar  4,07  Pro3ent.  (Es  beftanb  alfo  eine 
fehr  grofee  Spannung  non  0,72  Pro3ent,  bie  fid)  freilich  burd) 
bie  Dermaltungskoften  (0,17  pro3ent)  auf  0,55  Pro3ent  ermäßigte. 
<Eine  V2pro3entige  Spannung,  bie  eine  entfpredjenbe  Dotierung 
ber  Hefernefonbs  geftattet,  bürfte  alfo  bie  Regel  fein.  Die  hefs 
fifdjen  Sparkaffen  gemäßen  durchweg  höhere  (Einlage3infen  als 
bie  meiften  preufpfdjen.  Dod)  finb  aud)  in  Rheinland  unb  EDeft* 
falen  hohe  Sät$e  üblid).  3d)  höbe  für  bas  3al)r  1910  für  Reffen 
einen  Durd)fd)nitts3insfufe  non  3,80  Pro3ent  ausgeredjnet.  Rber 
bie  Hälfte  aller  Sparkaffen  gemähren  fogar  4 Pro3ent.  Kein 
IDunber,  bafe  fie  fogar  ben  Kommunen  474  bis  472  Pro3ent  für 
Darlehen  gegen  Sd)Ulbfd)ein  abnehmen  müffen. 


534 


Der  Staatsrentenmarfct  unö  Me  Sparfcaffen. 


53 


IV. 

(Es  f)at  ben  Rnfcfjein,  baft  bie  f)effifcf)e  Staatsregierung  fürs 
erfte  baoon  abfefjen  mitt,  eine  Honette  311m  Sparkaffengefet}  3U 
erlaffen,  toonacf)  bie  öffentlichen  Sparkaffen  ge3toungen  toerben 
fotten,  einen  geroiffen  Beftanb  non  Staatsfcfjulboerfcfjreibungen 
3U  galten.  IHan  mitl  es  oielmefjr  mit  einer  freien  Dereinbarung 
oerfucfjen,  b.  f).  jebe  ein3etne  Sparkaffe  foll  ficf)  bereit  erklären, 
minbeftens  15  pro3ent  it)res  (Befamtoermögens  ((Einlagen  unb 
Refernefonbs)  in  non  ber  Reicfjsbank  beteifjbaren  Scf)utboerfcf)rei= 
bungen  auf  ben  Snfyaber  an3utegen  unb  fjieroon  minbeftens  3toei 
Drittel  in  f)effifcf)en  Staatspapieren.  Bis  3ur  (Erreichung  biefes 
Derfjältniffes  ift  jährlich  ein  3ef)ntel  bes  Dermögens3utoacf)fes 
unb  aufterbem  ein  3meif)unbertftel  bes  (Befamtoermögens,  f)öd)ftens 
jebocf)  ein  Diertel  bes  3umacf)fes,  3um  (Ermerb  non  Staatsfcbutb* 
oerfcfjreibungen  3U  nertnenben.  neuartig  an  biefen  Dorfcfjlägen 
ift,  bafc  man  ben  Sparkaffen  ni cf)t  etma  übertaffen  mitt,  mo, 
mann  unb  3U  melden  Preifen  fie  Staatspapiere  kaufen,  fonbern 
fie  fotten  ficf)  nerpfticf)ten,  bie  Kaufoperationen  burcf)  bie  f)effifä)e 
£anbest)ppott)ekenbank  ober  bie  Staatsfcfjutbenkaffe  nornetjmen 
3U  taffen.  Rufterbem  fotten  bie  Staatsfcf)ulboerfcf)reibungen  nicf)t 
an  bie  Sparkaffen  abgetiefert,  fonbern  3U  it)ren  (Bunften  ins 
Staatsfcfjulbbucf)  eingetragen  toerben. 

Rus  biefem  ptane  gef)t  ktar  tjernor,  mas  bie  Staatsregierung 
in  erfter  £inie  beabficf)tigt.  Sie  mitt  bafür  forgen,  bafr  fie  burcf) 
bie  Sparkaffengelber  in  bie  Sage  oerfey  mirb,  fortlaufenb  auf 
ben  (Betbmärkten  als  Käuferin  ber  eigenen  IDerte  auf3utreten, 
bie  „ftottanten"  Beftänbe  bem  IHarkt  3U  ent3iefyen,  bie  Scf)utb= 
bucf)forberungen  3U  oermefjren.  Die  £>effifd)e  £anbesf)t)potf)eken= 
bank  ober  bie  Staatsfcf)ulbenkaffe  merben  alfo  3U  ben  Bankiers 
ber  Sparkaffen  gemacht,  bie  prinate  Konkurren3  ausgefcfjattet, 
unb  alles  in  ben  Dienft  bes  Staatsfcf)utbbud)s  geftellt.  Die 
£anbest)ppott)ekenbank  mirb  fogar  auf  IDunfcf)  folcfjer  Sparkaffen, 
bie  augenblicklief)  niefjt  genügenbe  tTtittel  freif)aben,  if)nen  norüber= 
gef)enbe  Dorfcf)üffe  3U  4 Pro3ent  gemäßen.  Ruf  befonberen 
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töunfd)  kann  allerbings  ber  Rnkauf  ber  Staatspapiere  aud)  burd) 
ein  Bankhaus,  bas  bie  Sparkaffe  ben  3entralen  benennt,  oer= 
mittelt  roerben.  nachträglich  man  ben  Sparkaffen  aud)  an= 
gefonnen,  fid)  3U  oerpflid)ten,  ihren  beseitigen  Befi%  an  f)effifd)en 
Staatspapieren  bis  auf  roeiteres  nid)t  3iu  oeräufoern. 

mit  biefer  tleuorbnung  ber  Derf)ältniffe  t)at  fid)  ber  Ijeffifdje 
Sparkaffenoerbanb  in  feiner  aufterorbentlidjen  Ijauptoerfamms 
lung  oom  3.  Rpril  1911,  bie  in  5™nkfurt  a.  ITT.  ftattfanb, 
eingeljenb  befd)äftigt.  Den  Dert)anblungen  lag  3tugrunbe  ein  Rn= 
trag  bes  Derbanbsoorftanbes,  ber  folgenben  IDortlaut  l}atte: 
„Die  Derbanbsfparkaffen  erklären  bie  Rnnahme  ber  non  bem 
(Brofel)er3ogIid)en  Rtinifterium  aufgeftellten  Seitfä^e  als  nid)t  im 
3ntereffe  ber  Sparkaffen  gelegen.  Sie  finb  aber  bereit,  bem 
Rnkauf  l)effifd)er  Staatsanleihen  mehr  als  bisher  ihre  Rufmerk= 
famkeit  3U3'utoenben  unb  ermächtigen  ben  Derbanbsoorftanb,  ber 
Regierung  ben  folgenben  (Begenporfdjlag  3U  machen:  Die  t)efs 
fifdjen  Sparkaffen  roerben  bis  auf  roeiteres  jährlich  3 RTillionen 
XTtark  h^ffif^ler  Staatsanleihe  unter  ber  Bebingung  übernehmen, 
baß  ihnen  biefer  Betrag  bei  TIeuemiffionen  birekt  3Um  gleichen 
Hebernahmekurs  toie  ben  Banken  jur  üerfügung  geftellt  roirb. 
Dorausfet$ung  ift,  baft  ber  jährliche  Kapital3utoad)s  bei  ben  Spar* 
kaffen  annähernb  ber  gleiche  toie  feither  bleibt.  Der  Derbanbs= 
oorftanb  übernimmt  bie  Unterbringung  ber  Rnleihen  bei  ben 
Sparkaffen.  Diefelben  Jollen  in  erfter  £inie  3ur  3eid)nung  ein= 
gelaben  roerben.  Den  nid)t  ge3eid)neten  Betrag  foll  ber  Derbanbs= 
oorftanb  ben  Derbanbsfparkaffen  unter  Berückfid)tigung  ihres 
Befi^es  an  IDertpapieren  unb  ihrer  £eiftungsfäl)igkeit  3uteilen." 

Diefer  Dermittelungsoorfchlag  bes  Derbanbsoorftanbes  fanb 
keine  Rnnahme.  Die  meiften  Rebner  fprad)en  bagegen.  3n 
ber  Rblehnung  ber  Regierungsoorfd)läge  beftanb  aber  oolle  <Ein= 
mütigkeit.  mit  allen  Stimmen  gegen  bie  ber  Dorf tanbsmitg lieber 
rourbe  ber  Rntrag  bes  Dorftanbes  abgelehnt,  bagegen  ein  Rntrag 
Krebel  unb  (Benoffen  einftimmig  angenommen.  (Er  lautet:  „Die 
Derbanbsfparkaffen  erklären  bie  Rnnahme  ber  oon  bem  (Bro&h* 
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Htinifterium  aufgeftelUen  £eitfät$e  als  nicf)t  im  Sntereffe  6er 
Sparkaffen  gelegen,  finb  bagegen  bis  auf  weiteres  bereit,  foroeit 
bies  unbefefjabet  if}rer  nächftliegenben  Hufgaben  möglich  ift,  aus 
ben  iljnen  3um  Hnkauf  oon  IDertpapieren  verfügbar  werbenben 
ITtitteln  Dor3ugstoeife  l)effifd)e  Staatspapiere  an3ukaufen." 

ttad}  biefen  Befcfjlilffen  finb,  wie  eigentlich  t>oraus3!ufet)en 
war,  bie  Dorfdjläge  ber  Staatsregierung  auf  unüberwinblichen: 
löiberftanb  geftoften.  (Eine  mittlere  £inie  hatte  ber  Derbanbs* 
uorftanb  empfohlen,  aber  er  brang  bamit  nid)t  burd),  wol)l  fjaupt* 
fäd}lid)  um  beswillen,  weil  er  eine  fefte  Summe  ber  jährlich 
an3ukaufenben  Staatsanleihen  3ufid)ern  wollte.  Huf  keiner  Seite 
fanb  ber  plan  Gegenliebe,  baft  eine  Zentrale  bie  R)ertpapier= 
ankäufc  übernehmen  unb  bie  Papiere  in  Staatsfd)ulbbuchforbe- 
rungen  umwanbeln  folle. 


V. 

Ulan  gewinnt  ben  (Einbruck,  bafe  in  Sparkaffenkreifen  bie 
Stimmung  ben  Darmftäbter  Dorfd)Iägen  gegenüber  h<mptfäd)lid) 
aus  bem  Grunbe  fo  wenig  günftig  roar,  weil  bas  fiskalifcf)e 
Begehren  3U  ftark  in  ben  Dorbergrunb  kam.  Die  Derfaffer 
bes  minifteriellen  planes  hoben  in  ber  Gat  mit  einer  in  folgen 
Süllen  nicht  gewöhnlichen  (Dffenher3igkeit  verraten,  baft  es  ihnen 
oiel  mehr  barum  3U  tun  ift,  ben  Kurs  ber  fteffifdjen  Hnleihen 
3U  tyhzn,  alfo  für  ben  Staatskrebit  3U  [orgen,  als  bas  t>olks= 
wirtfdjaftlid)  fo  aufterorbentlid)  wichtige  Siel  ber  größeren  £iquu 
bität  ber  Sparkaffenbeftünbe  3U  oerfolgen.  3u  ernftlid)en  RTif^ 
oerftänbniffen  muftte  es  aber  führen,  wenn  bie  Regierung  er= 
klärte,  ber  gebotene  Hnkauf  oon  Staatsrenten  bürfe  aufhören, 
wenn  fie  erft  einen  beftimmten  Kurs  erklettert  hätten.  Hebern 
bei  bemerkt,  eine  Kurshöhe,  bie  mehr  frommen  EDünfd)en  als 
nüchternen  Berechnungen  entfpred)en  bürfte.  Diefe  Propofition 
kann  freilich  auch  harmlos  erklärt  werben  in  bem  Sinne,  baft 
man  ben  Sparkaffen  nid)t  3umuten  kann,  oierpro3entige 
3um  Kurfe  oon  104  3U  erwerben.  Hber  es  ift  hoch  gan3  felbft* 
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oerftänblid),  baß  man  bie  Sparkaffen  3U  keinen  Käufen  oerleiten 
wirb,  bie  ihre  gan3e  3inspolitik  auf  ben  Kopf  (teilen. 

3n  einem  Punkte  ift  bagegen  ber  Regterungsoorfd)lag  als 
fefjr  gemäßigt  30  be 3eidjnen,  nämlid)  in  ber  BefcEjränkung  auf 
15  pro3ent  ber  IDertpapieranlage  ftatt  ber  25  Pro3ent,  bie 
Preußen  oerlangt.  15  Prozent  finb  meines  (Erachtens  30  toenig. 

Halbem  bie  Staatsregierung  mit  ber  angeregten  Reform 
auf  freiwilliger  (Brunblage  keine  (Begenliebe  gefunben  f)at, 
bleibt  if)r  natürlich  nod)  ber  IDeg  bes  Zwangs,  alfo  ber  £egis* 
latioe  offen.  Rber  bie  Rusfid)ten  hierfür  finb  erft  red)t  ungünjtig. 
Drei  einflußreiche  Parlamentarier,  bie  gleid)3eitig  rührige  Spar* 
kaffenoertreter  finb  unb  als  füfyrenbe  RTänner  in  ber  national* 
liberalen  Partei,  im  Bauernbunb  unb  in  ber  freifinnigen  $raktion 
ftefjen,  haben  ben  Dorftanbsbefd)Iuß  bes  Sparkaffenoerbanbes 
als  erheblid)  3U  weitgetjenb  bekämpft,  unb  man  wirb  annehmen 
bürfen,  baß  bie  genannten  Parteien  unb  wahrfdjeinlid)  baneben 
aud}  bas  Zentrum  eine  (Befeßesoorlage  nid)t  glimpflicher  be* 
hanbeln  würben  als  bie  jeßigen  oorläufigen  Dorfdjläge  bes 
IRinifteriums.  Dielleid)t  könnte  fid)  bie  Situation  für  bie  Re* 
gierung  etwas  günftiger  geftalten,  wenn  Preußen  fein  neues  Spar* 
kaffengefeß  burd)bräd)te,  benn  bann  wirb  Reffen  nid)t  meßr  3'urück* 
flehen  können. 

Rad}  meiner  perfönlidjen  Rnfidjt  leibet  ber  Regierungs* 
oorfd)lag  3unäd)ft  an  ber  Derquickung  ber  geforberten  Krebit* 
maßnahmen  mit  bem  Staatsfdjulbbud).  Das  Staatsfdjulbbud} 
ift  ohne  Zweifel  eine  höd)ft  fegensreidje  (Einrichtung.  Rber  feine 
Benutzung  eignet  fid)  nur  für  Kapitalsten,  bie  ihr  eigenes  Der* 
mögen  in  ber  einfad)ften  unb  fidjerften  XDeife  bauernb  feftlegen 
wollen.  Die  Sparkaffen  oerwalten  aber  frembes  Dermögen  unb 
follen  es  möglid)ft  liquibe  unterbringen.  Der  £iquibitätsgrab 
wirb  aber  nid)t  baburd)  erhöbt,  wenn  man  ftatt  eines  eigenen 
Befißes  oon  jeber3eit  oerkäuflidjen  unb  oerpfänbbaren  Snhaber* 
papieren  (Eintragungen  in  bas  Staatsfdyulbbud}  mad)t.  3war 
finb  feit  ber  Reid)sbanknooelle  oon  1909  aud)  in  bas  Staats* 
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fd)ulbbud)  eingetragene  Sorberungen  tombarbfät)ig,  aber  bas  Der= 
fahren  ift  etwas  umftänblid)  unb  non  0rt  3U  0rt  betrieben  3eit= 
raubenb.  Solche  Pfanbobjebte  müffen  3ur  fyanb  fein.  Rud)  bie 
3entraleinbaufsftelle  bann  entbehrt  werben.  (Es  ift  freilief}  möglich, 
bafj  bie  £anbesht)potf)ebenbanb  unb  bie  Staatsfd)ulbenbaffe  bie 
(Einbäufe  an  ber  Börfe  billiger  bewerbftelligen  bönnen  als  bie 
Sparbaffen  felbft.  Sicher  ift  bas  aber  nid)t.  (Es  bommt  alles  auf 
bie  richtigen  Dispofitionen  an.  3ebenfalls  follte  man  ben  Spar= 
baffen  foviel  Bewegungsfreiheit  taffen,  bafr  fie  Cerrnin  unb  (Bröfoe 
ber  Rnbäufe  mit  eigener  Beantwortung  beftimmen.  (Ein  Swang 
3U  einem  beftimmten  Beftanbe  non  erftblaffigen  3nt)aberpapieren 
ift,  wie  id)  fd)on  früher  ausgefüt)rt  fyafa,  atlerbings  heitfam 
unb  wirb  fid)  auf  bie  Dauer  als  immer  bringlid)er  erweifen. 
0b  man  fid)  babei  auf  f}effifd}c  Staatspapiere  befd}ränben  folt, 
bas  ift  eine  offene  Sra9e-  EDenn  es  auf  biefe  EDeife  möglich  fein 
follte,  bie  f}effifd}ert  Papiere  wenigftens  auf  ben  Kursftanb  ber 
preufpfdjen  3U  bringen,  fo  würbe  id)  biefe  Sra9e  ohne  weiteres 
bejahen.  EHan  wirb  aber  ben  öffentlichen  Sparbaffen  als  Kom= 
munalinftituten  nid)t  verwehren  bönnen,  fid)  aud)  in  ben  Dienjt 
bes  Kommunalbrebits  3U  (teilen,  3umat  bie  Kommunalpapiere, 
foweit  fie  an  ben  Börfen  gehanbelt  werben,  ebenfo  fidjer  wie 
bie  Staatspapiere  finb.  3n  jebem  5a^e  fehlerhaft  erfdjeint  es 
mir,  fid)  auf  eine  beftimmte,  medjanifd)  fixierte  Summe  feft3ulegen. 
Das  geht  nicht.  (Es  genügt,  wenn  nad)  EDieberaufnahme  ber 
Derhanblungen,  bie  ja  vorläufig  gefd)eitert  finb,  fid)  bie  öffent= 
lidjen  Sparbaffen  verpflichten,  20  Pn^ent  ihres  ver3inslid)  an= 
gelegten  Dermögens  in  münbelfidjern  Sd)ulbverfd)reibungen  auf 
ben  3nf)aber  an3ulegen,  bavon  minbeftens  bie  F}älfte  in  fotdjen 
bes  Deutfdjen  Reid)s  unb  ber  Bunbesftaaten.  Bis  3ur  (Erreichung 
bes  vorgefd)riebenen  Befi^ftanbes  fotlten  jährlid)  10  Pro3ent  bes 
Dermögens3uwad)fes  in  münbelfid)eren  3nhaberpapieren  unb  hier* 
von  wieberum  bie  tjälfte  in  Heid)s=  ober  Staatsanleihen  inveftiert 
werben.  (5leid)3eitig  follte  fid)  bie  Staatsregierung  verpflichten, 
bei  ETeuemiffionen  ihre  Papiere  ben  Sparbaffen  3um  gleichen 
Kurfe  an3ubieten,  wie  bas  feitens  bes  (Emiffionshaufes  ober  bes 
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Konfortiums  ben  Prioatbankiers  gegenüber  gefd)iefyt.  3n  tjofyem 
©rabe  aber  toünfd)enstoert  toäre  es,  toenn  fi d)  auf  einer  folgen 
Bafis  alle  Bunbesftaaten  in  ifjrer  Sparkaffengefe^gebung  einigen 
könnten.  3d)  pläbiere  fdjon  feit  3afyren  für  eine  größere  Der* 
einfyeitlidjung  ber  bunbesftaatlidyen  ©efet^gebung.  Huf  {teuer* 
Iidjem  ©ebiete  märe  fie  eine  tnafyre  IDofyltat.  Hber  aud)  bei 
anbern  IHaterien  ift  fie  burdjfüfyrbar  unb  kann  fegensreidj  wirken. 
VOk  toäre  es  3.  B.  mit  einem  Reidjsfparkaffengefeij  nad)  Hnalogie 
ber  tlotenbank*,  f)t)potf)ekenbank*  unb  prioatoerfidjerungsgefetj* 
gebung? 
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i. 

m 25.  Sebruar  6.  3s.  l>at  Dernburg  in  6er 

„5ranfefurter  Leitung"  einen  Ruffah  über  6ie  Ceue* 
rungsfrage  oeröffentlidjt  unb  bamit  ben  Rnftojj  3U 
mancherlei  anregenben  (Erörterungen  gegeben.  Dernburg  gibt 
feinen  Darlegungen  ben  Untertitel  „(Eine  notmenbige  Unter* 
fudjung",  roomit  er  fagen  roill,  bafr  es  höchfte  3eit  fei,  bafr  bem 
Ceuerungsproblem  eine  größere  roiffenfcfjaftlid^e  Beachtung  ge* 
fcfjenkt  roerbe.  (Es  ift  ein  eigentümlicher  3ufall,  bafe  ich  gerabe 
einen  Iftonat  (25.  Januar)  nor  bem  (Erfdjeinen  bes  Rrtikels  bes 
Berliner  Staatsmannes  in  UTainj  oor  bem  „Utittelrheinifchen 
Sabrikantenoerein"  über  benfelben  (Begenftanb  einen  Dortrag  ge* 
halten  habe,  non  bem  ein  üeil  ber  lEagespreffe  Ttotfy  genommen 
hat,  natürlich,  je  nad)  ber  Parteirid)tung,  halb  fkeptifd),  halb 
3uftimmenb  ober  auch  aur  referierend  ITteinen  UTain3er  Rus* 
führungen  hatte  ich  eia  9an3es  E}eft  oon  ftatiftifd)en  {Tabellen, 
bas  id)  an  bie  3ut)örer  oerteilt  hatte,  3iugrunbe  gelegt.  3n= 
3tDifcf)en  ift  ber  Dortrag  felbft  im  Druck  erf<hienen.  Die  „5rank* 
furter  3eitung"  hatte  am  27.  Januar  ebenfalls  über  meinen  Dor* 
trag  berichtet.  Ruffallenbertoeife  gefd)at)  bas  fo  bürftig,  einfeitig 
unb  lückenhaft,  baft  id)  mid)  bagegen  oerroahren  rnuftte.  Das 
Srankfurter  Blatt  nämlid),  bas  über  alles,  mas  im  (Brope^og* 
tum  Reffen  fid)  ereignet,  eine  Rrt  t>on  (Dber3enforamt  aus3uüben 
pflegt  unb  neuerbings  aus  (Brünben,  bie  mir  kennen,  aber  t\kv 
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nid)t  erörtern  mollert,  auf  ben  „ITTittelrhemtfd)en  $abrikanten= 
uerein"  fd)led)t  3U  fpred)en  ift,  t)atte  meine  ^auptt^efe,  baß 
bie  Neuerung  eine  internationale  unb  keine  fpe3ififd)  beutfdje 
<Erfd)einung  [ei,  einfad)  Derfdjttriegen  unb,  roie  id)  nad)träglid) 
fejtgeftellt  l)abe,  in  bem  it>r  non  ITTainj  aus  3ugefcf)ickten  Der= 
hanblungsberid)t  bie  ein(d)Iägigen  Ausführungen  einfad)  meg= 
geftrid)en.  IHeine  briefliche  Befdjtoerbe,  bie  oier  Eöod)en  oor 
bem  (Er[d)einen  bes  Artikels  Dernburgs  abging,  blieb  erfolglos. 

(Es  ift  nun  intereffant,  baß.  (Ej3ellen3  Dernburg  — freilich 
unter  Derjidjt  auf  einen  umftänblid)en  ftati[tifd)en  Betoeis  — 
non  berfelben  Behauptung  ausget)t  roie  id),  alfo  offenbar  bie 
gleidjen  englifdjen,  fran3öfifd)en  unb  amerihanifd)en  Quellen  be= 
nußt  l )at,  unb  troßbem  bie  „5rankfurter  Leitung"  biesmal  keine 
„Kü^ungen"  norgenommen  l )at.  Bei  mir  gefd)at)  bas  angeblid) 
aus  Raummangel.  Der  Dernburgfdje  Leitartikel  ift  an  Umfang 
3roan3igmal  fo  groß  roie  bie  Rlain3er  Korrefponben3  unb  enthält 
nid)ts,  roas  id)  nid)t  aud)  fd)on  befprod)en  f)<*tte.  ITTan  mißt  alfo 
in  ber  Rebaktion  bes  5rankfur*er  Blattes  mit  feßr  ungleichem 
RIaße.*)  5reü^  befteht  3U>ifd)en  Dernburg  unb  mir  ein  fef)r 

*)  Als  meine  Auffähe  im  „Darmftäbter  (Täglichen  An3eiger"  am 
7.  IKär3  3U  erfd)einen  begonnen,  unb  id)  ben  Sad)oerhaIt,  roie  oben  ge* 
jd)el)en,  mitteilte,  repÜ3ierte  bie  „Sranbfurter  Seitung"  am  10.  lTtär3  in 
ber  it)r  eigentümlichen  hämifd)en  unb  unaufrid)tigen  TDeife  mit  folgenbem 
(Elaborat: 

„Dor  oier3eI)n  (Tagen  fjßben  mir  ßerntjarb  Dernburgs  Auffa^  über 
„Die  (Teuerungsfrage''  oeröffentlid)t,  ber  allgemein  bie  größte  Beachtung 
gefunben  f)at.  Aber  einer  ift  un3ufrieben:  bas  ift  ber  T)err  profeffor  Dr. 
jur.  et  phil.  TTCagnus  Biermer  in  (Biefjen.  (Ein  eigentümlid)er  3ufall,  fo 
fdjreibt  er  nämlid)  in  bem  Darmftäbter  (Drgan  bes  T)errn  (Dfann,  habe  es 
mit  fid)  gebracht,  ba^  er  gerabe  einen  ITIonat  oor  bem  (Erfd)einen  bes  Ar= 
tihels  bem  „lTIittelrl)einifd)en  Söfnihantenoerein"  in  niain3  einen  Dortrag 
über  bas  gleiche  (Tfjema  gehalten  l)at.  TDir  l)aben  bamals  über  biefen 
Üortrag  berichtet,  roas  t)err  Biermer  3ur  (Erklärung  ber  allgemeinen  (Te ue= 
rung  etroa  ausgeführt  hatte;  bas  hatte  E)errn  Biermer  nid)t  genügt,  aber 
unferen  £efern  genügte  es  offenbar,  mir  haben  keine  einige  Befdjmerbe 
erhalten.  IXun  befd)mert  fid)  E)err  Biermer,  mie  bamals  brieflich,  fo  jetjt 
nod)ma!s  öffentlid).  (Er  begreift  nod)  immer  nid)t,  baf)  uns  25  Seilen  über 
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roid^tiger  Unterfd)ieb.  Dernburg  gel>t  ber  Rntroort  auf  öte 
roid)tigfte  $rage,  ob  bie  oermefyrte  (Bolbprobuktion  ju  einer  (Ent= 
roertung  bes  (Bolbes  ober,  toas  basfelbe  ift,  3U  einer  Preisreoolu= 
tion  geführt  f)abe,  aus  bem  IDege.  (Er  beutet  nur  bie  IHöglid)= 
beit  biefer  3ufammenf)änge  an.  3d)  fyabe  fie  an  ber  t}anb  ber 
3irkuIationsmittelftatiftik  beftritten,  bagegen  auf  bie  Steigerung 
ber  £öf)ne  als  preisbeftimmenbes  ITComent  nad)brücklid)ft  f)in= 
getoiefen.  (Ef 3ellen3  Dernburg,  als  nationalökonomifd)er  $d)rift= 
fteller  no cf)  ein  Heuling,  füfylt  fid)  auf  bem  preisftatiftifcfyen 
(Bebiete  offenbar  nod)  nid)t  gan3  3U  fjaufe  unb  fyat  fid)  besroegen 
in  allem,  roas  er  fagt,  äufeerft  oorfidjtig  ausgebrüdit.  (Es  emp= 
fieljlt  fid),  il)m  barin  3U  folgen,  benn  in  ber  Cat  ift  oieles  nod) 
nid)t  geklärt  unb  ftark  fjppotljetifdjer  Hatur.  — 

Die  allgemeine  Neuerung  ift  ofyne  3roeifeI  ein  aufeerorbent= 
Iid)  ernftes  unb  fdjroieriges  Problem  unb  oerlangt  bestoegen  eine 
ejakt  roiffenfd)aftlid)e  Befyanblung.  (Es  fel)lt  an  nationalökono= 
mifdjen  Derfudjen  ber  Rrt  3toar  nidjt,  aber  nur  einer  oon  iljnen 


feinen  Dortrag  mirklid)  genügenb  erfd)ienen.  (Er  fud)t  jcin  Selbftgefüf)l  3U 
retten,  inbem  er  oermutet,  baf}  mir  blofc  auf  ben  „ITTittelrl)einifd)en  5«5 
brikantenoerein"  fd)led)t  3U  fpred)en  feien.  (Er  kennt  fogar  bie  „©rüttbe" 
bafür,  aber  bie  bet)ält  er  Ieiber  für  fid).  Unb  er  ift  oor  allem  barüber 
empört,  bafj  mir  einen  längeren  Bericht  über  feinen  üortrag  „aus  Kaum- 
mangel"  ablefynten  (mir  finb  eben  fet)r  t)öflid)e  £eute!)  unb  bann  bod)  ben 
Hrtikel  oon  Dernburg  brachten,  ber,  mie  ber  l)err  profeffor  bemerkt,  „als 
nationaiökonomifd)er  $d)riftfteller  nod)  ein  Heuling"  ift.  „Der  Dernburgfdje 
£eitartikel  ift  an  Umfang  3toan3igmal  fo  grofe."  Das  ift  ein  ftatiftifd)er 
3rrtum:  bie  Proportion  ber  beiben  Hrtikel  ift  nad)  unferen  UTeffungen  etma 
3el)n  3U  eins.  Über  mie  ift  bie  Proportion  Dernburg  3U  Biermer?  Das 
ift  eine  ftatiftifd)e  Preisfrage,  bie  3U  beantmorten  mir  unferen  £efern  über- 
Iaffen  mödpen." 

fllfo!  XDas  oon  Dernburg  gefd)rieben,  „allgemein  bie  größte  Bead)- 
tung  gefunben  Ijat",  ift,  menn  es  ein  anberer  oier  Ü)od)en  Dorier  fagt  unb 
um  oieles  ejakter  begrünbet,  l)öd)ftens  aus  ©rünben  ber  Höflichkeit  er- 
mäljnensmert.  Probater  nod)  ift  es,  man  fd)meigt  bie  HauPtfad)e  tot;  benn 
fie  pafjt  red)t  menig  3U  ben  früheren  Ceitartikeln,  mit  benen  bie  „(belehrten 
ber  (Efd)enl)eimerftrafee"  bie  U>al)ll)et}e  3U  betreiben  oerftanben  l)aben,  unb 
bas  ift  „bes  Pubels  Kern". 
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kann  metfjobifd)  beliebigen,  Iäf)t  aber  nod)  manche  roidjtige 
5rage  offen.  (Es  ift  ungetoif),  ob  unfere  Kenntnis  6er  in  Jrage 
kommenben  Derfyältniffe  überhaupt  ausreid)t,  um  fdjon  fyeute 
ein  ab  fd}  lief)  enbes  Urteil  abjugeben.  3unäd)ft  fefylt  eine  inter= 
nationale  £ol)nftatiftik  non  Ijinreidjenber  3uoerläffigkeit.  $erner 
oerfügen  roir  über  keine  Unterfucfyungen,  toeldjen  (Einfluf)  bie 
erljöfjten  Koften  bes  Probuktionsfaktors  Rrbeit  auf  bie  EDaren* 
preife  gehabt  Ijaben.  EDal)rfd)einlid)  ift  bas  oerfdpeben  bei  ber 
Roljprobuktion  unb  bei  ber  ftoffoerebelnben  Tätigkeit.  Über  audj 
in  ber  (Brof)inbuftrie  roerben  bie  Derfjältniffe  auf)erorbentIid)  biffe* 
rent  liegen.  Bei  einem  tEeil  berfelben  bürften  bie  Etteljrkoften 
an  £öl)nen  unb  bie  fonftigen  Üeränberungen  in  ben  Rrbeitsbebing* 
ungert  burd)  tedjnifdje  Jortfdjritte,  burd)  bie  größere  Rusnut)ung 
ber  Hrbeitsenergie  unb  bie  größeren  Rrbeitsleiftungen  gan3  ober 
roenigftens  3U  einem  erfjeblidjen  (Eeile  roettgemad)t  roorben  fein. 
(Ban3  allgemein  gilt  bas  aber  {ebenfalls  nid)t.  (Enblid)  kann  man 
barüber  oerfd)iebener  IKeinung  fein,  ob  bas  erfyöfyte  preisnioeau 
eine  5°^9e  ber  £ofyitfteigerungen  roar,  ober  umgekehrt  bie  £of)n= 
fteigerungen  auf  bie  oerönberte  Kaufkraft  bes  £ofyns,  alfo  auf 
bie  Neuerung,  3urück3ufüfyren  finb. 

Der  oorfid)tige  Hationalökonom  unb  Statiftiker  roirb  unter 
biefen  Umftänben  feine  $d)lüffe  feljr  beljutfam  3iel)en  müffen. 
(Er  l)at  es  mit  gemagten  f)ppotl)efen  ber  oerfd)iebenften  Rrt  3U 
tun  unb  barf  ben  fjqpotfjetifdjen  (Efyarakter  feiner  Unterfudjungen 
nirgenbs  oerfdjroeigen.  3iemlid)  roertlos  finb  natürlid)  bie  üblidjen 
3eitungserörterungen  über  bie  Neuerung  unb  bie  ETtittel,  bie  fie 
bekämpfen  follen.  Die  Parteipolitik  ift  eine  fd)led)te  Beraterin 
in  nationalökonomifd)en  Dingen.  Denn  folange  roidjtige  ZaU 
beftänbe  ab(id)tlid)  ober  aus  Unkenntnis  oerbunkelt  unb  klar 
3utage  liegenbe  Dorgänge,  bie  aus  leid)t  begreiflichen  (Brünben 
bem  Parteigänger  unbequem  fein  mögen,  bie  er  aber  kennen 
unb  xoürbigen  muf),  roenn  er  mitreben  roill,  oerfd)roiegen  3U 
roerben  pflegen,  fehlt  ber  fidjere  Boben  für  eine  3Uoerläffige  Be* 
urteilung  bes  ungemein  oer  toi  dielten,  ja  gefjeimnisoollen  Ceue= 
rungsproblems.  Rud)  oon  ber  Regierungsfeite,  bie  über  bem 
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Parteikampf  fielen  mill  ober  menigftens  fielen  fotlte,  finb  bie 
Clementarfragen  bisher  arg  oernadjläffigt  morben.  3mar  fyit 
ber  Reidjskart3ler  ben  lebhaften  Rnklagen  gegen  unfere  IDirt» 
fdjafts»  unb  Steuerpolitik  gelegentlich  bie  Behauptung  entgegen» 
gefegt,  bie  Neuerung  fei  keine  fpejififd)  beutfdje  Crfdjeinung, 
fie  greife  nicf)t  nur  in  t>om  Protektionismus  beherrschten  Dolks» 
mirtfd)aften  piaß,  fonbern  mad)e  fid)  in  ber  ganzen  Kulturmett 
geltenb,  fei  alfo  eine  internationale  (Erfcheinung.  Rber  ber  füf)s 
renbe  Staatsmann  hat  es  unterlaffen,  ben  Bemeis  für  biefe  Be» 
hauptung,  bie,  mie  nod)  bar3ulegen  fein  mirb,  3utreffenb  ift,  3U 
erbringen.  Dorgefaßten  Itteiuungen  gegenüber  muß  eine  foldje 
aphoriftifd)e  Debuktionsmetf)obe,  bie  bie  internationale  Preis» 
ftatiftik  oernad)läffigt,  einbruckslos  bleiben.  Der  internationale 
Charakter  ber  Ceuerung  — unb  bas  ift  bie  erfte  Cßefe,  bie  hier 
vertreten  merben  foll  — ift  gar  nicht  fo  ferner  3U  bemeifen. 
Die  gangbaren  Crhebungen  über  bie  Bemegungen  ber  Cngros» 
preife  auf  ben  IDeltmärkten  finb  3mar  in  ihren  IHethoben  unb 
beshalb  aud)  in  ihren  zahlenmäßigen  Crgebniffen  oerfdjieben. 
Rber  biefe  Derfd)iebenheit  ift  beinahe  ein  (Blüdt,  benn  bie  kon» 
kurrierenben  Statiftiken  ergänzen  unb  korrigieren  fid)  gegen» 
feitig,  unb  menn  bie  babei  gemonnenen  Kuroen  troß  mancherlei 
Rbmeidjungen  einen  einigermaßen  einheitlichen  Der  lauf  nehmen, 
fo  geminnt  man  bie  münfdjensmerte  (Bemißheit,  baß  allzu  irre» 
füßrenbe  Sd)lüffe  oermieben  merben  können. 

3m  oorigen  3aßre  hat  ber  bekannte  britifdje  IDirtfdjafts» 
hiftoriker  unb  ttationalökonom  XD.  3-  Rfhlei)  von  ber  Unioerfität 
Birmingham  in  Sd)molters  3af)rkud)  eine  Stubie,  bie  Dorljer 
in  einer  gelefenen  Sonboner  Leitung  erfd)ienen  mar,  über  „bie 
Steigerung  ber  Preife"  oeröffentlid)t.  3n  ihrem  erften  Ceil 
merben  bie  oorliegenben  Catfadjen,  in  einem  zweiten  Ceil  bie 
mahrfd)einlid)en  Urfadjen  unb  jum  Sd)luffe  bie  Heilmittel  unter» 
fud)t.  Rud)  ein  öfterreid)ifd)er  Hationatökonom,  5reif)err  von 
BTprbad),  fyxt  fid)  mit  bem  Ceuerungsproblem  eingehenber  be» 
faßt.  Da  es  fid)  aber  in  biefem  Jalle  nur  um  einen  populär» 
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wiffenfd)aftlid)en  Dortrag  fyanbett,  fo  ift  öie  ftatiftifd)e  Begrün^ 
bung  eine  3iemlid)  bürftige  geblieben. 

Rfhlet)  nnb  t).  IHprbad)  ftimmen  infofern  überein,  als 
fie  bie  gegenwärtige  (Teuerung  für  ein  internationales 
Phänomen  erklären  unb  baraus  ben  Sd)  lufo  3iel)en,  baff 
gegen  fie  weber  bie  (Ein3elnen  nod)  bie  (Befamtheiten 
ankämpfen  können.  Der  Unterfd)ieb  ber  beiben  Deröffent* 
lid]ungen  liegt  aber  barin,  baff  n.  IHprbad)  ausgefprodjener 
®uantität$tl)eoretiker  ift,  alfo  eine  allgemeine  (Belbentwertung 
auf  (Brunb  ber  gewaltigen  (Bolbausbeute  annimmt,  währenb 
Rfhlet)  ber  (Bolbprobuktion  nur  fekunbäre  unb  kumulierenbe  Be- 
beutung  3umifft,  aber  eigentümlid)erweife  gar  nid)t  unterfud)t, 
ob  es  wirklief)  3U  einer  monetären  (Bolbplethora  in  ber  Kultur = 
weit  gekommen  ift  ober  nicf)t.  Rud)  in  bem  fflqrbadjfcfjen  Dor* 
trag  oermifft  man  bies  Beweisthema  in  l)inreid)enber  5ra9es 
ftellung.  (Es  muff  beswegen  etwas  überrafdjen,  baff  fo  t)orficf)tige 
beutfdje  Hationalökonomen,  wie  (Eutenburg  (£eip3,ig)  unb  T>ief)l 
(Steiburg  i.  B.),  ben  tTCt)rbad)fd)en  Tjppothefen  in  gewiffem  Sinne, 
wenn  aud)  unter  Dorbehalten,  3U3uftimmen  fid)  nid)t  abgeneigt 
3eigten.  Hur  ber  Rltmeifter  ber  H)äl)rungspolitik,  £ejis  ((Böt= 
tingen),  hat  bie  erneute  f)eran3ief)ung  ber  (Quantitätstheorie  ftrikt 
abgelehnt,  aber  ebenfalls  nur  mefyr  mit  allgemein  gehaltenen 
t)inweifen.  Dem  (Böttinger  Hationalökonomen  hat  fid)  ber  Töiener 
(E.  t>.  Philippouid)  neuerbings  angefchloffen.  (Er  hält  aber  im 
(Begenfatf  3U  jenem  bie  $ombartfd)e  Krifentheorie,  bie  in  Der= 
binbung  gebrad)t  wirb  mit  ber  (Bolbausbeute,  für  beachtenswert, 
währenb  id)  t>erfud)t  haf>e,  fie  in  früheren  Deröffentlid)ungen*) 
mehr  als  geiftreid)  als  als  über3eugenb  3'u  kenn3eid)nen.  H)ie  in 
allem,  was  Sombart  fagt,  liegt  aud)  in  biefer  (Theorie  wat)rfd)ein= 
Iid)  ein  richtiger  Kern,  aber  feine  Beweisführung  ift  3U  medjanifd) 
unb  leibet  unter  gan3  un3uläffigen  Derallgemeinerungen.  Obgleich 

*)  „Die  neu3eitlid)e  (Bolbprobuktion  unb  ifjr  (Einflujj  auf  bas  XDirt= 
fdjaftsleben"  (Dortrag  in  ber  (Bef)e=$tiftung)  Dresben  1905  unb  „Die  Ietjte 
beutfdje  IDirtjcfjaftskrijis  unb  it)re  Urjadjen"  (fjeft  4 bes  erften  Banbes 
biefer  Sammlung)  (Bieffen  1905. 
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$pietf}off  unb  anbere  namhafte  Rationalökonomen  Sombart  als* 
halb  entgegengetreten  finb,  beirrt  biefer  auf  feiner  toenig  klaren 
Behauptung,  baft  mir  „feit  fünfzehn  3ahren  in  ben  meiften  Kultur* 
länbent  infolge  ber  aufterorbentlichen  Steigerung  ber  (Bolbprobuk* 
tion  einen  roirtfd>afttid)en  Ruffd)toung  oon  nie  bageroefener  Stärke 
erlebt  hätten''.  Rls  roenn  es  überhaupt  jemals  eine  Ruffd)toungs= 
periobe  oon  fo  langer  Dauer  gegeben  hätte ! 

Die  töiffenfdjaftliche  Rusbeute  ber  Unterfudjungen  über  bie 
Urfad)en  ber  allgemeinen  {Teuerung  ift  alfo  oorläufig  eine  ge= 
ringe.  Doch  will  fidj  ber  oerbiente  „Derein  für  Sozialpolitik", 
bem  roir  fd)on  manche  ausgezeichnete  (Enquete  oerbanken,  mit 
ber  5^a9e  bemnächft  umfaffenb  befdjäftigen.  (Es  toirb  aber  oor= 
aus(id)tlid)  noch  3<*hr^  bauern,  bis  bie  roeitfchichtigen  Rrbeiten 
biefes  Dereins  abgefdjloffen  oorliegen  unb  ber  öffentlichen  Dis= 
kuffion  unterbreitet  toerben  können. 

5ür  unfere  ötoedte  h at  bie  (Einzelbeobachtung  bes  Ruf  unb 
Rb  in  ben  Preiskuroen  toid)tiger  EDarengattungen,  in  engbegrenz* 
ten  öeiträumen  gemeffen,  keine  Bebeutung.  Das  Rebeneinanber* 
(teilen  foldjer  Kuroen,  beifpielsroeife  oon  (Betreibe,  öucker  unb 
Habak  einerfeits,  oon  Roheifen,  Steinkohle  unb  Baumroollftoffen 
anbererfeits,  oerroirrt,  benn  bie  £inien  oerlaufen  meift  ganz 
uneinheitlich-  3<*hresoergleiche  finb  an  unb  für  ficf)  ganz  lhr= 
reich,  beroeifen  aber  nid)ts  für  bie  IE enbenzen  in  ber  Preis* 
betoegung.  Rur  längere  öeiträume,  bie  öufammenfaffung  großer 
(Bruppen  oon  EDelthanbelsartikeln  unb  beren  Kombination  in 
einer  (Einheitszahl  (Hotalinbefnummer)  finb  oon  Bebeutung.  Diefe 
Beobadjtungs*  unb  Bered)nungsmethobe,  auf  (Brunb  berer  man 
für  eine  oielfältige,  mannigfaltig  abtoeidjenbe  Betoegung  ber 
Preife  innerhalb  größerer  Zeiträume  einen  einheitlichen  zahlen* 
mäßigen,  b.  h-  prozentualen,  Rusbrudt  geroinnt  unb  bamit  nid)t 
ben  roirklid]en  Preisftanb,  fonbern  bie  Preisoeränberungen  oer* 
anfd)aulid)t,  ift  feit  etroa  hunbert  3ahren  angetoanbt  unb  in  bem 
lebten  hal^en  3ahrhunbert  in  finnreichfter  EDeife  oon  prioaten 
unb  amtlichen  Stellen  toeiter  ausgebaut  toorben.  ©hne  biefes 
Sqftem  ber  „Snbejnummern"  kommt  man  heutzutage  nid)t  mehr 

'Biermer,  Sammlung,  SJanb  II,  fjeft  10. 
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aus.  3n  5ra9e  kommen  englifdje,  amerikanifd)e  unb  beutfdye 
Berechnungen.  Die  englifdjen  finb  bie  bekannteften  unb  am 
meiften  benutzen.  Derfolgen  mir  biefe  britifdjen  3nbejnummern 
in  ben  lebten  fünf3,efyn  3al)ren,  fo  kommen  mir  3U  folgenben 
5eftftellungen : Itad)  ber  £onboner  EDodjenfchrift  „Economist“ 
(teilte  fid)  bas  dngrospreisnioeau  1895  auf  87,  1900  auf  97, 
1905  ebenfalls  auf  97,  unb  non  ba  an  fteigt  es  auf  über  100 
unb  (teilt  fid)  Rnfang  bes  Jafy^s  1911  auf  114,  Rnfang  1912 
fogar  auf  119.  Die  ebenfalls  oielbeadjteten  3nbe£3afylen  $auer= 
becks,  ber  bie  Rrtikel  aud)  nad)  il)rer  größeren  ober  geringeren 
Dolksmirtfd)aftlid)en  tDid)tigkeit  berückfid)tigt  unb  feine  drgeb= 
niffe  fortlaufenb  im  „Journal  of  the  Royal  Statistical  Society“ 
ueröffentlid)t,  ergeben  folgenbes  Bilb:  1895:  62,  1900:  75, 
1905:  72,  1910:  78.  Das  britifd)e  £)anbelsamt,  bas  (eit  1903 
bie  (Großuerkehrspreife  3Ufammenftellt,  kommt  für  bie  3meite 
t}älfte  ber  neun3,iger  3ahre  auf  93,  für  bas  erfte  l)albe  De3ennium 
bes  neuen  3ol)rl)unberts  auf  98,  in  ber  3meiten  Ijälfte  biefes 
3al)r3el)nts  auf  102  lunb  1910  auf  109.  3e  nad)  ber  (Gruppierung 
unb  Bemertung  ber  IDeltfjanbelsartikel  bemegen  (id)  bie  Preis* 
(teigerungen  3mifd)en  23  unb  30  Pro3ent.  ITtan  mirb  im  Durd)= 
(djrtitt  eine  Preiserhöhung  non  minbeftens  einem  nollen  üiertel 
annehmen  bürfen.  Damit  (timmen  amerikanifd)e  Berechnungen 
einigermaßen  überein  (1897:  90,  1909:  127).  Dod)  ift  lfm 
eine  Neuerung  fogar  non  über  40  pro3ent  angenommen.  Das 
Rrbeitsamt  ber  ttorbamerikanifd)en  Union  hatte  früher  nur  eine 
Steigerung  non  26  Pro3ent  ausgerechnet.  Die(e  Derfd)iebenheit 
i(t  mir  nid)t  red)t  erklärlich.  Itad)  bem  beutfd)en  $03ialiften 
(Ealmer  (Hegen  bie  Preife  non  1895  bis  1911  um  29,3  Pro3ent. 
Itad)  ber  dalmerfdjen  tltetf)obe  mirb  für  bie  midjtigften  IDaren 
aus  bem  tat(äd)lid)en  3ahreskon(um  eine  Derbraud)seinl)eit  pro 
100  donnen  gebilbet,  an  ber  bie  ein3elne  IDare  mit  einem  be= 
ftimmten  pro3entfaß  part^ipiert.  Ruf  biefe  IDeife  erhält  man 
als  (Grabmeffer  ber  Bemegung  einen  3af)re$iube£.  Diefer  3nbej, 
in  bem  bie  17  mid)tig(ten  IDaren  enthalten  finb,  (tieg  non  4618 
ITtark  in  1895  auf  5971  ITtark  in  1911,  b.  h-  um  29,3  Pro3ent. 
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Ruffallenb  ftark  xt>ar  bie  (Erßößung  bes  Preisnineaus  in  Öen 
3aßren  1900,  1904,  1907  unb  1911. 

Bei  biefen  Preisftatiftiken  kommen  bk  (Engrospreife  in 
5rage.  Die  Koften  bes  £ebensunterßalts  Rängen  aber  non  ben 
Detailpreifen  ab,  namentlid)  non  benen  ber  ttaßrungsmittel.  Sie 
merben  bekanntlich  erßeblid)  beeinflußt  non  ben  Sollen,  äßnlid) 
mie  bie  (Benußmittel  non  ben  inlänbifcßen  Derbraucßsabgaben. 
3n  £änbern  mit  Rgrar3öllen  finb  bie  ttafyrungsmittel  natürlid) 
teurer  als  in  5re^cin^cIs9e^ieten.  ttun  i|t  es  aber  in  ßoßem 
(Brabe  merktnürbig,  baß  in  bem  tppifcßen  5*eif)anbelslanbe  (5roß= 
britannien  bie  Ha^rungsmittel  in  ben  leßten  fünfjefyn  3aßren 
im  Preife  ebenfalls  angejogen  ßaben.  Rfßlep  teilt  eine  Tabelle 
mit,  bie  bie  pro3entuaIen  Deränberungen  ber  Detailpreife  für  bie 
£onboner  ITaßrungsmittel  beleuchtet.  Die  Sagten  finb:  1895: 
93,2;  1900:  100;  1905:  103,7  unb  1910:  109,9.  Sd)on  bas 
marf]t  eine  preisfteigerung  non  runb  18  Pro3ent  aus.  Das  ©eue= 
rungsjaßr  1911  ift  aber  an  (Englanb  auch  nicf)t  fpurlos  norüber= 
gegangen;  man  tnirb  annehmen  bürfen,  baß  bie  Preis3unaßme 
jeßt  etma  22  Pro3ent  beträgt.  3n  bem  protektioniftifchen  Rmerika 
unb  in  bem  ebenfalls  tjod)  fd)uß3öllnerifchen  Jronfcreich  ift  bie 
Steigerung  nod)  eine  größere  getnefen.  $ür  bas  leßtere  £anb 
ßat  ber  nor  ku^em  nerftorbene  Ilationalökonom  £eoaffeur  bie 
Betoegung  ber  £ebensmittelpreife  in  einer  intereffanten  Stubie 
beßanbelt  unb  fanb  für  bas  3aßr  1880  eine  ©otalinbe^aßl  non 
111,  für  1908  eine  folcße  non  187.  £enaffeur  l yat  ben  Durcßfcßnitt 
ber  Preife  non  1895  bis  1905  bei  feinen  Beregnungen  gleich 
100  gefeßt.  Daß  aud)  in  ©efterreich  unb  in  Belgien  feit  3^ßren 
über  eine  Neuerung  geklagt  tnirb,  bie  fogar  3U  lebhaften  prole= 
tarifcßen  Unruhen  geführt  hat,  ift  bekannt.  Rud)  in  ber  Sd)tnei3 
mill  bas  ©euerungsproblem  nicßt  meßr  non  ber  ©agesorbnung 
oerfcßtoinben.  — 

XTTit  biefen  menigen  3aßlenmäßigen  Rngaben  ift  un= 
beftreitbar  feftgeftellt,  baß  fomoßl  bei  ben  (Engrosßanbels= 
preifen  als  bei  ben  Preifen  ber  ITaßrungsmittel  inter= 
nationale  (Erfcßeinungen,  bie  im  großen  unb  gan3en  mit= 
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einanber  übereinftimmen,  oorliegen.  Die  3unef)menbe  Neuerung 
mad)t  fid)  alfo  in  ber  ganzen  Kulturroelt  geltenb.  (Es  ift  aber 
of)ne  weiteres  klar,  bafo,  roenn  eine  allgemeine  Preisfteigerung 
als  roeltrüirtfdjaftlidje  0atfad)e  3U  konftatieren  ift,  roirtfd)afts= 
politifcbe  Rtafenafymen  bes  ein3elnen  Staats  eine  burdjgreifenbe 
Rbfyilfe  nid)t  oerfpred)en  können.  Die  üblichen  Hnklagen  gegen 
unfere  neu3eitlid)e  EDirtfdjaftspolitik,  Protektionismus  unb  Kar* 
tellroefen,  bie  immer  lebhafter  unb  allgemeiner  roerben,  mögen 
im  EDafylkampfe  bie  erhofften  EDirkungen  gehabt  fyaben,  aber 
man  ift  auf  bem  l}ol3toege,  roenn  man  bie  Scfyul^ölle,  Kartelle 
unb  Hrufts  in  erfter  £inie  für  bie  Preisteuerung  oerantroortlid) 
machen  toill.  3b nen  kommt  nur  eine  fekunbäre  Bebeutung  3U, 
keine  primäre.  RIs  fteigernbe  Klomente  finb  fie  allerbings  fefyr  roofyl 
3U  beadjten.  3n  (Brofebritannien,  bem  ein3igen  5reify*nbelslanbe 
ber  EDelt,  fpielt  ber  Sdjut^oll  gar  keine  Rolle,  unb  aud)  bie  (Erufts 
unb  bergl.  kommen  bort  roenig  in  Betragt.  Cro^bem  finb  bort 
bie  (Engrospreife  um  etroa  28  Pro3ent  geftiegen.  — 

Um  oieles  problematifdjer  als  biefe  nackten  Sagten  finb  bie 
ifynen  3iigrunbeliegenben  Urfadjen.  f)ier  ftel)t  ber  Rationalökonom 
unb  Statiftiker  oor  einem  großen  5ra9e3e^'en*  RHer  EDal}r= 
fcbeinlid)keit  nad)  roirken  oerfd)iebene  5a^t°r^n  io  oerfdjiebener 
Stärke  3ufammen.  Keiner  oon  ifynen  bürfte  ber  allein  ausfdjlag* 
gebenbe  fein.  Rber  aud)  bann,  roenn  man  erkannt  fyat,  bafe  es 
ein  Komplex  oon  (Erfdjeinungen  ift,  mit  benen  man  $u  regnen  fyat, 
entfielt  bie  neue  grofte  Sdjroierigkeit,  biefe  ÖErfdjeinungen  richtig 
3U  beroerten  unb  nad)  il)rer  Bebeutung  3U  gruppieren.  Rm  ein* 
fad)ften  machen  fid)  bie  töfung  biefer  5^9^n  unfere  Quantitäts* 
tl)eoretiker.  Rls  in  ben  adliger  3at)ren  bes  oerfloffenen  Jaf)r= 
l)unberts  bis  in  bie  IRitte  bes  neunten  3al)r3el)nt$  hinein  bas 
allgemeine  Preisnioeau  in  auffallenber  IDeife  fank,  roaren  bie 
Rnfjänger  bes  Quantitätsgefe^es  fofort  mit  il)rem  Sprüd)lein 
auf  bem  plane  unb  orakelten,  baft  bie  (Bolbknappfjeit  an  ber 
gan3en  XTtifere  fd)ulb  fei.  Diefe  0rtf)obo£ie  in  ber  Rational* 
Ökonomie  roar  fpäter,  als  bie  (Bolbprobuktion  roieber  anfd)tooll, 
aber  bie  preife  tro^bem  nicht  entfpred)enb  ftiegen,  3iemlid)  klein* 
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laut  gemorben.  Dann  kam  bie  Periobe  ber  non  3<*hr  3U  3<*hr 
rapib  anfteigenben  (Boibausbeute,  unb  fcßließlid)  überfdjüttete  uns 
namentlich  in  bem  lebten  3flhrfünft  — eine  gemaltige  (BoIb= 
Iaroine.  Kein  IDunber,  baß  je%t  bas  alte  Quantitätsgefeß  roieber 
ausgegraben  toirb  unb  baflir  herf)alten  muß,  um  biefe  „preis= 
reoolution  nad)  oben"  3U  erklären. 

Das  Quantitätsgefeß,  bas  in  ber  nationalökonomifdjen  Dog= 
mengefd)id)te  eine  f)öd)ft  merkroürbige  Rolle  fpielt,  befagt,  baß 
3mifd}en  ber  Ktenge  ber  (Belb3irkulationsmittel  unb  ben  (Belb= 
preifen  ber  IDaren  eine  enge  Be3iel)ung  ber  Rrt  beftef)t,  baß  bie 
(Belbsermehrung  bie  Preife  fteigert,  bie  (Belboerringerung  [ie 
lenkt.  IRan  mufe  bie  Definition  fo  meit  faffen,  roeil  unter  bem 
Kamen  „Quantitätstheorie"  bie  Derfd)iebenjten  5ormu^erun9eri 
biefes  Zufammenhangs  umgeben.  XDir  können  fyier  roeber  biefe 
Ruancen,  noch  ben  literarifdjen  Streit  für  unb  gegen  biefes  „(Be= 
feß"  betrachten.  (Es  mu^  an  biefer  Stelle  genügen,  fie  in  ihrer 
„klaffifd)en"  $orm,  in  fie  namentlid)  Daoib  Ricarbo  gegoffen 
hat,  3U  3itieren.  3^^  Deränberung  ber  (Belbmenge  fo  lehrt 
biefer  Rutor  roirkt  auf  bie  Eöarenpreife.  (Eine  üerminberung 
bes  (Belbes  ift  gleidjbebeutenb  mit  ber  (Erhöhung  feiner  Kauf= 
kraft,  alfo  mit  einem  Preisniebergang,  eine  üermet)rung  bes 
(Belbes  bagegen  bebeutei  ein  Sinken  bes  (Belbroertes,  bringt  alfo 
eine  Preisfteigerung. 

(Es  gehört  3U  ben  (Eigenheiten  Ricarbos,  biefes  fd)arffinnigjten 
Denkers  ber  britifd)en  Rationalökonomie,  baß  er  feine  Regeln 
unb  (Befeße,  bie  er  über  roirtfd)aftlid)e  Zujammenhänge  aufgeftellt 
hat,  in  möglichft  abftrakter  unb  apobiktifdjer  Raffung  oerkünbet. 
Selbftnerftänblid)  kann  in  biefer  gar  3U  med)anifd)en  5°rmu= 
lierung  bie  Quantitätstheorie  nicht  richtig  fein.  Sie  fanb  besßatb 
alsbalb  Rnfed)tungen  unb  (Einjd)ränkungen.  Rtan  fagte  fid), 
baß  es  bod)  unmöglid)  nur  auf  bie  (Bolbmenge,  fonbern  auf 
ben  Bebarf  an  Zahlungsmitteln  ankommen  könne.  Ulan  mies 
auf  ben  Unterfd)ieb  ber  metallifd)en  unb  papierenen  Eöährungen 
hin.  Rnbere  machten  aud)  barauf  aufmerkfam,  baß  bie  (Ent= 
mickelung  bes  Krebitorganismus,  bie  gelbfparenben  Zaf)lung$= 
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metl)oben  unb  3nftitutionen  unb  bie  (Belbfurrogate  bk  Sanktionen 
be$  (Ebelmetallgelbes  ftark  3urücktreten  laf[en.  (Einige  neuere 
Rutoren  mollten  im  Einblick  auf  biefe  Dorgänge  non  bem  Quan* 
titätsgefeh  für  bie  (Begenmart  überhaupt  nichts  mefyr  roiffen  unb 
fprad)en  il)m  nur  nod)  gefd)id)tlid)e  Bebeutung  3U. 

Die  Sdjulfälle,  mit  benen  bie  Quantitätstheoretiker  3U  ar= 
beiten  pflegen,  gehören  3toei  gan3  t>erfd)iebenen  Perioben  an. 
(Einmal  ber  3toeiten  Ijälfte  bes  fed)3el)nten  Jal}rl)unberts  unb  3um 
anberen  ber  XTTitte  bes  vorigen  3af)rfyunberts.  (Es  finb  bas 
Perioben  ber  allgemeinen  Preiserhöhungen,  bie  auf  bie  enorme 
Erhöhung  bes  bamaligen  EDährungsmetalles  3urückgeführt  morben 
finb.  II ad)  ber  (Entbeckung  Rmerikas  ftrömte  nämlich  aus  ben 
fpanifd)en  Bergmerken  ber  Heuen  XDelt  Silber  in  einer  Hlenge, 
bie  3toan3ig=  bis  fünfunb3tr>an3igmal  fo  groft  mar  mie  bie  bis= 
herige  europäifd)e  Probuktion,  auf  bie  Hlärkte  bes  Rbenblanbes. 
Die  bamals  eintretenbe  Preisrevolution,  bie  fid)  in  einer  Prei$= 
fteigerung  bis  3U  200  Pro3ent  äußerte,  foll  nad)  allgemeiner 
Hnfidjt  bie  unmittelbare  $olge  ber  Silberplethora  gemefen  fein, 
benn  bamals  mar  nod)  bas  meifre  (Ebelmetall  ber  alleinige 
IDertmeffer.  Had)  ben  kalifornifd)en  unb  auftralifdjen  (Bolb= 
entbeckungen  in  ber  XTTitte  bes  vorigen  3ahrhnnberts  vermehrte 
fid)  bie  (Bolbprobuktion  ungefähr  um  bas  3ehnfad)e.  Rud)  ba= 
mals  30g  bas  Preisniveau  an.  Had)  ben  Berechnungen  bes  (Eng= 
Iänbers  3enons  um  etma  18  Pro3ent.  (Bolb  mar  3'U  jener  Seit 
nod)  nid)t  bas  alleinige  XDeltgelb,  aber  (Brofcbritannien  hatte 
bereits  bie  (Bolbmährung,  unb  feine  Hlärkte  hatten  bie  Dorl)err= 
fd)aft  in  ber  Kulturmelt.  Daft  bie  Preisfteigerung  nid)t  größer 
mar  ober,  tvas  basfelbe  ift,  bafe  bie  (Ebelmetallprobuktion  nid)t 
ftärkere  IDirkungen  auf  bie  IDarenpreife  ausgeübt  hat,  er= 
klärte  man  fid)  mit  bem  in3mifd)en  aufrerorbentlid)  ermeiterten 
Krebitorganismus.  S^ner  mit  ben  nod)  meitverbreiteten  Silber= 
unb  Papiermährungen  in  nid)tbritifd)en  Sänbern. 

Hod)  ein  brittes  IHal  mar,  mie  fdjon  gefagt,  bas  Quantitäts= 
gefet$  in  aller  HTunbe.  Diesmal  follte  es  ben  Preisniebergang, 
ber  in  ben  fieb3iger  3<*hren  einfe^te  unb  fid)  bis  in  bie  neun3iger 
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3af)re  fortpflan^te,  erklären.  Dur cf)  ben  allgemeinen  Uebergang 
3ur  ©olbroährung  unb  bie  gleid^eitig  finkenbe  (Boibausbeute  fei 
— jo  behaupteten  unfere  Bimetalliften  — eine  künftige  ©olb* 
knappheit,  bie  fogen.  „Rppre3iation  bes  (Bolbes",  t>erurfacf)t 
roorben,  unb  biefe  ha^e  Öen  Preisniebergang  Derfcfjulbet.  Itun 
ftieg  aber  Rnfang  ber  neun3iger  3al)re,  namentlich  bank  ber 
(Bolbfunbe  in  ©ransoaal,  bie  ©olbausbeute  roieber  erheblich  unb 
iiberfchritt  in  ber  erften  f)älfte  bes  neunten  3cthr3e^n^s  f°9ar  öie= 
jenige  ber  kalifornifchen  Seiten.  Die  Preife  taten  aber  ben 
(ßuantitätstheoretikern  nicht  ben  ©efallen,  3U  (teigen,  fonbern  fie 
(ankert  roeiter.  Da  aber  gleicf)3eitig  auch  ber  Preis  bes  Silbers 
geroaltig  fiel  unb  einen  nie  bageroefenen  ©iefftanb  erreichte,  gab 
man  bie  Hoffnung  auf,  bas  roeifee  (Ebelmetall  für  löährungs3roecke 
3U  rehabilitieren,  bie  bimetalliftifche  Rgitation  gab  ihren  unklaren 
(Beift  unrühmlich  auf. 

Seither  ift  in  gan3  überrafchenber  XDeife  bie  ©olbprobuktion 
geftiegen.  Das  beroei(en  roenige  3af)len.  IDährenb  in  bem  3^hr= 
fünft  1876—1880  bie  ©olbausbeute  2,4  Rtilliarben,  1881  bis 
1885  2,1  ITlilliarben,  1886—1890  2,27  ITTilliarben  RTark  betrug, 
ftieg  (ie  non  1891  — 1895  auf  3,3  ITlilliarben,  1896—1900  auf 
5,7  ITlilliarben,  1901—1905  auf  6,2  ITTilliarben  unb  1906—1910 
auf  runb  9 ITlilliarben  RTark.  Die  ©olbausbeute  hat  ficb)  alfo, 
(eitbem  bie  preife  roieber  geftiegen  finb,  auf  bas  Dreifache  erhöht. 
(Es  ift  gar  kein  IDunber,  baf}  bas  Quantitätsgefeh  unter  bem  ÖEin= 
bruck  biefer  roeltroirtfchaftlichen  ©atfachen  roieber  3U  neuem  £eben 
erroacht  ift.  Seine  ortf)obo£e  unb  me<hanif<he  Rnroenbung  roirb 
freilief)  nicht  mehr  beliebt,  aber  mehrere  ernft  3U  nehmenbe 
Rutoren,  bie  einen  entfd)Ioffener,  bie  anberen  3ahmer,  finb  geneigt, 
bie  IDarenpreiserhöhung  mit  ber  Dermehrung  bes  ©olbes  gan3 
ober  3um  ©eile  in  Sufammenhang  3U  bringen. 

(Ein  Dertreter  ber  3aghafteren  Beroeisführung  ift  Profeffor 
Rfhlep.  Die  Deränberung  bes  monetären  ©elbroerts  ift  nach  ihm 
nicht  bie  Baupturfadje  ber  Preisteuerung,  aber  als  TTebenurfache 
läfct  er  fie  gelten.  (Er  meint,  roir  hatten  es  mit  einer  Preis* 
fteigerung  oon  etroa  23  Pro3ent  3U  tun.  Daoon  kämen  annähernb 
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6 Prevent  auf  bie  Deränberung  bes  (Bolbwerts.  (Er  ift  alfo  für 
bie  „golbene  ITTittelftraße",  mad)t  fid)  aber  feine  Beweisführung 
bod)  etwas  gar  3U  bequem.  (Er  fagt  nämlid),  in  ben  fünf3iger 
3af)ren,  wo  bie  (Boibausbeute  auf  bas  Zehnfache  ftieg,  war  bie 
Preisfteigerung  18  Prevent,  jeßt  t}at  fid)  bie  Produktion  auf  bas 
Dreifache  erhöht,  ergo  kann  nur  ein  Drittel  t>on  18  Pn^ent, 
b.  h-  6 Pro3ent,  auf  Konto  ber  (Bolbprobuktion  gefegt  werben. 
Solche  Rechenejrempel  werben  kritifd)e  tTationalökonomen  nid)t 
ohne  weiteres  über3eugen,  benn  man  kann  unmöglich  ben  (Belb= 
unb  EDährungsmedjanismus  vor  3wei  ITTenfdjenaltern  mit  bem 
ber  (Begenwart  gleid)feßen.  Rußerbem  kommt  es  bod)  nid)t  auf 
bie  (Ebelmetallprobuktion  allein,  bie  an  unb  für  fid)  keine  Preis* 
oeränberung  herbeifüfyren  kann,  fonbern  vielmehr  auf  bie  IHenge 
bes  in  ben  Derkehr  gelangenben  (Bolbes  unb  ben  Bedarf  an  Zirku= 
Iationsmitteln  an.  Das  hat  aud)  ber  anbere  bereits  3itierte  Rutor, 
Profeffor  v.  HTprbad),  richtig  erkannt.  (Er  (teilt  nun  3unäd)ft 
bem  (Bolbgelbbetrag  in  ben  verfd)iebenen  Perioben  bie  Be* 
völkerungsvermehrung  gegenüber  unb  finbet,  baß  erfterer  fid) 
fünf=  bis  fed)smal  fo  ftark  vermehrt  hat  als  bie  Bevölkerung,  alfo 
ein  arges  tTlißverhältnis  eingetreten  fei,  bas  bie  Kaufkraft  bes 
(Selbes  beprimieren  mußte.  Die  Bevölkerungsbewegung  ift  alfo 
für  ihn  bie  (Brunblage  für  bie  Ifteffung  bes  (Belbbebarfs.  (Er 
überfief)l  babei  nid)t,  baß  aud),  abgefehen  von  ber  Dermehrung 
ber  Haushalte,  fid)  bie  Umfäße  aller  Rrt  vergrößert  h^ben,  weil 
bereits  vorhanbene  Privatwirtfd)aften  in  bie  Derkehrswirtfd)aft 
neu  eingetreten  finb,  bie  öffentlichen  Körperfd)aften  größere  Rn* 
fprüdje  (teilen,  bie  (Bütertransporte  3ugenommen  haöen  ufw.  Rlles 
bas  würbe  an  unb  für  fid)  eine  konftante  Zunahme  bes  Bebarfs 
an  Zahlungsmitteln  bebingen.  Ruf  ber  anberen  Seite  müßte 
aber  aud)  bie  Umtaufsgefdjwinbigkeit  bes  (Selbes  mitberückfid)tigt 
werben.  Sie  wirke  bebarfsverminbernb.  Die  (Belbtransporte  feien 
gegen  früher  befd)leunigte.  Die  Sdjaßbilbung  komme  immer 
weniger  vor.  EDas  aber  bie  tjauptfadje  fei,  bie  gelbfparenben 
Zahlungsmethoben,  namentlich  ber  Giroverkehr  unb  bas  Rb= 
red)nungswefen,  hätten  erftaunlid)e  5ortfd)ritte  gemacht,  unb  bes* 
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toegert  fei  Me  ©enben3  offenfidjtlid),  baft  $wax  abfolut  6er  Bebarf 
an  Bargelb  fteige,  aber  relatio  in  oiel  ftärkerem  Umfange  fid) 
oerminbere.  IDenn  nun  biefe  (Erfcfyeinung  parallel  liefe  mit  einer 
unoerfjältnismäftigen  Dermefyrung  bes  (Belboorrates,  fo  finke  bie 
Uadjfrage  nach  (Belb,  es  träte  eine  üerminberung  bes  (Belbroerts 
unb  bamit  eine  U>arenpreiserf)öl)ung  ein. 

(E^eoretifcf>  ift  gegen  biefe  Betoeisfüfyrung  nid)t  aliquote!  ein= 
3uroenben,  aber  an  biefer  Stelle  fyat  eine  Prüfung  ein3ufet$en,  toie 
fid}  benn  bas  neue  (Bolb  als  XDeltgelb  in  ber  UMtroirtfcfyaft  verteilt 
f)at.  Der  größte  tEeil  bes  jätjrlicf)  gewonnenen  (Bolbes  kommt 
3unäcbft  n ad)  £onbon  unb  roirb  oon  bort  aus  auf  bie  übrigen 
£änber  3erftreut.  3n  erfter  £inie  gelangte  es  baf)in,  roo  man  nur  eine 
nominale  (Bolbtoäfyrung  fyatte  unb  gierig  bas  lang  erfeljnte  (Bolb 
an  fid)  30g,  um  enblid)  eine  fidjere  metallifcfye  (Brunblage  für  bie 
papierenen  (Belbfurrogate  3U  gewinnen.  Sd)on  oor  ber  großen 
Probuktionsoermet}rung  rechnete  faft  bie  ganje  Kulturwett  bereits 
nad)  (Bolb.  Über  fie  Ijatte  Iängft  nid)t  genug  baoon.  (Eine  Hus= 
nal)me  machten  (Englanb,  Deutfdjtanb  unb  5ran^re^-  ßiefe 
£änber  l}aben  aber  in  ben  lebten  3af)r3ef)nten  nur  in  oert)ältnis= 
mäftig  befdjeibenen  (Brennen  if)re  (Bolbbeftänbe,  foroeit  fie  in  bie 
Baffins  ber  oentralbanken  floffen,  oermetjrt.  3n  IDirklidjkeit  l)at 
bie  XTIetallbafis  ifyres  Umlauffpftems  fid)  nid)t  oerbreitert,  nament= 
lid)  roenn  man  bas  IDadjstum  oon  Probuktion,  ftanbel  unb  (Büter= 
umfat)  mit  in  Betracht  3ief)t.  3n  (Englanb  ift  bas  (Bolb  überhaupt 
Iängft  nid)t  mel)r  bas  aktioe  Umlaufsmittel.  (Eine  größere  (Bolb= 
3uful)r  Iäftt  bort  ben  äußeren  Umlauf  unberührt.  EDas  über  ben 
Bebarf  fjinausgefjt,  roirb  ans  Huslanb  abgeftoften.  3n  Deutfd}= 
lanb  fyit  fid)  in  ben  lebten  fünfunbbreiftig  Jafyren  ber  (BoIb3'uwad)S 
auf  1000  bis  l)öd)ftens  1200  UTillionen  TTTark  geftellt.  Die  Be= 
oölkerung  ift  aber  in  bem  gleichen  Beitraum  um  22  ITTillionen 
geroad)fen.  Das  finb  50  pro3ent.  (Bleid)3eitig  fyaben  fid)  aber  bie 
(Biroumfätje  oerneunfad)t,  bie  (Birobepofiten  oerbreifad)t.  Der 
1884  non  ber  Reidjsbank  eingerichtete  Rbredjnungsoerkefjr  roar  im 
3cd)re  1910  auf  54  IHilliarben  geftiegen.  Rite  biefe  ©perationen 
bebürfen  natürlid)  einer  geroiffen  metallifdjen  Deckung.  Die 
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metallifd)e  Deckung  6er  Koten  beträgt  heutzutage  etrna  3mei 
Drittel.  Das  ijt  meniger  als  früher.  Don  1880  bis  1895  mar  5ie 
metallifdje  Deckung  im  Durd)fd)nitt  85V2  Pro3ent.  5reilid)  kommt 
aud)  eine  gemiffe  Silberbeckung  in  Betrad)t.  Sie  mar  früher 
pro3entual  etmas  größer,  effektio  ijt  fie  3iemlid)  konftant  geblieben. 
IDir  können  mit  einem  bauernben  Silberoorrat  oon  250  bis 
300  ITtiltionen  in  her  Reid)sbank  rechnen. 

5rankreid)  hat  allerbings  in  ber  oentralbank  einen  gemaltigen 
ITtetallfdjafc,  ber  372  mal  jo  grofr  ijt  als  ber  ber  beutfd)en  Reid)s= 
bank.  Dafür  ijt  bort  ber  (Bolbumlauf  erheblid)  geringer  als  bei 
uns.  (Entfpred)enb  ijt  bie  3irkuIation  ber  Roten,  bie  mit  80  bis 
90  Pro3ent  metallifd)  gebeckt  jinb,  größer  als  bei  uns.  Cro^  ber 
pro3entual  größeren  Deckung  auf  metallijdjer  (Brunblage  jinb  bod) 
hoppelt  jo  oiel  Roten  ber  Bank  oon  5rankreid)  metallifd)  nid)t 
gebeckt  mie  in  Deutfd)lanb. 

R)ir  kommen  aljo  3U  ber  eigentümlichen  tDat)rnel)mung,  baft 
bie  gemaltigen  (Bolbmengen,  bie  uns  ber  (Bangbergbau  3ur  Der= 
fügung  geftellt  hat  — bie  oermehrte  inbuftrielle  Dermenbung 
bes  (Bolbes  barf  babei  nid)t  überfeinen  merben  — in  burdjaus 
normaler  IDeife  in  unferem  Krebitorganismus  Rufnahme  gefunben 
hat.  Rirgenbs  3eigt  fid)  bie  oielfad)  behauptete  (Bolbplethora. 
3n  Deutfdjlanb  mar  fogar  oielfad)  ein  bie  Diskontpolitik  be= 
einfluffenber  (Bolbmangel  fühlbar.  3n  5rankreid)  jinb  3eitmeilig 
1200  Ktillionen  Stanken  metallifd)  nid)t  geheckter  Roten  in  Um= 
lauf  gemefen.  3n  ben  Bereinigten  Staaten  hat  fid)  ber  (Bolbüorrat 
oon  1884  bis  3ur  (Begenmart  oerbreifad)t.  (Er  ift  größer  als  in 
(Englanb,  unb  tro^bem  3irkulieren  bort  burd)fd)nittlid)  1400  RIil= 
lionen  IHark  in  metallifd)  nid)t  geheckten  Roten.  Rls  im  3af)r* 
1907,  bem  berühmten  Krifenjahre,  beffen  ftürmifd)e  Dorgänge 
gan3  (Europa  in  Rlitleibenfd)aft  gezogen  hoben,  ber  Sd)eckoerkehr 
3eitmeilig  ins  Stocken  geriet,  3eigte  fid)  ein  foldjer  Klänget  an 
felbftänbigen  3ahlungsmitteln  überhaupt  unb  an  (Bolb  im  be= 
fonberen,  baf$  es  3U  einem  mirklid)en  Diskontkriege  ber  3entral= 
notenbanken  untereinanber  kam.  (£ejis.) 
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Hid}tig  ift  alfo  nur  bas  eine:  Die  gewaltige  (bolbprobuktion 
hat  bie  nad)  (bolb  redjnenbe  Kulturwelt  aus  großen  Derlegem 
feiten  befreit  unb  bie  (bolbwährung  in  folgen  £änbern,  wo  fie 
nur  auf  bem  Papier  ftanb  (Ruftlanb  unb  (Defterreid)),  ober  wo 
fie  ftark  bimetalliftifdjen  Beigefdjmadt  hatte  (Rmerika),  ober  enb= 
lief)  ba,  wo  eine  unterwüf)Ite  unb  ausgef)öf)Ite  $ifberwäf)rung  in 
fid)  3ufammen3uftür3en  brof)te  (3nbien),  aus  einer  nominellen  3U 
einer  effektioen  gemad)t. 

3n  biefer  Be3iet)ung  finb  Betrachtungen,  bie  kür3lid)  in  ber 
füf)renben  f)anbelspreffe  angeftellt  worben  finb,  intereffant.  Klan 
erörterte  bie  neroöfe  Zurückhaltung  bes  £onboner  (belbmarkts 
gegenüber  bem  großen  inbifdjen  (bolbbebarf.  Die  (bolbbe3üge 
bortf)in  betrugen  allein  in  ber  lebten  Januarwoche  765  000  £. 
Ulan  hat  biefen  ftetig  fteigenben  (bolbfjunger  3nbiens,  ben  man  im 
Einblick  auf  bie  Iöed)felkurfe  birekt  als  eine  „inbifdje  (Befahr" 
be3eid)nete,  oerfcfjieben  3U  erklären  oerfud)t.  Rm  wat)rfd)einlid)ften 
ift  es  — unb  bas  wirb  aus  fjanbelsberid)ten  oon  Bombat)  unb 
Kalkutta  beftätigt  — , baft  bie  inbifdje  Beoölkerung,  bie  früher 
nur  eine  Be3al)iung  in  Silber  kannte,  fid)  je%t  an  bas  (Bolb  ge= 
wöl)nt  l)at  unb  umfomehr  (bolb  an  fid)  3ief)t,  weil  man  bas  (bolb 
bort  tf)efauriert,  b.  I).  bem  Derkefjr  bauernb  ent3iel)t.  3umal  ber 
mot)ammebanifd)e  ©eil  ber  Beoölkerung  bes  inbifd)en  Riefen= 
reidjs,  auf  bas  ber  fünfte  ©eil  ber  ©rbbewof)ner  kommt,  oermag 
fid)  fd)wer  an  ben  bargelbfparenben  Bankoerkefjr  3U  gewönnen 
unb  bel)arrt  auf  alten  ©l)efaurierungsgewof)nl)eiten.  3nbien  3eigt 
fid)  alfo  für  bas  neue  (Bolb  aufrerorbentlid)  aufnahmefähig,  man 
wirb  annehmen  bürfen,  bafo  bas  aud)  in  Zukunft  ber  5&H  fein 
wirb.  Don  bem  amerikanifd)en  (bolbbebarf  ift  fd)on  bie  Rebe 
gewefen.  ©r  erklärt  fid)  aus  bem  bortigen  fieberhaft  pulfierenben 
R)irtfd)aftsleben.  Weiterhin  aber  aus  ber  ©atfadje,  bafe  bie 
Rorbamerikanifd)e  Union  mehr  unb  mehr  bie  (bolboerforgung 
Sübamerikas  übernommen  fy*t. 

3n  ber  europäifd)en  Kulturwelt  geben  bie  Rusweife  ber 
Zentralnotenbanken  3iemlid)  3Uoerläffige  Rnhaltspunkte  barüber, 
ob  in  ben  betreffenben  Dolkswirtfd)aften  in  ber  lebten  Zeit  eine 
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uncerfjdltnismäfpge  Dermefjrurtg  von  metallenen  ZirkuIations= 
mittein  eingetreten  ift.  Das  ijt  nid)t  ber  $all.  3n  bem  lebten 
3at)rfünft  betrug  bie  Zunahme  bes  (Bolbbeftanbes  in  ber  Deutfcfyen 
Reidjsbank  nur  180  IHillionen  IHark.  Die  burd)fd)nittlid)e 
metallifd)e  Deckung  ber  Reidjsbanknoten  mar  1905  bis  1910 
64  Prevent,  mäl)renb  fie  jel jn  3al)re  t>orl)er  in  bem  3aWünft 
1896 — 1900  76V2  Pro3ent  betragen  l )at.  Dergleichen  mir  bamit 
bie  Rusmeife  anderer  Zentralbanken  (Europas,  [0  finden  mir  in 
(Englanb  nur  eine  (Bolb^unafyme  non  21  IHillionen,  in  (Defterreid)= 
Ungarn  eine  fold)e  non  182  IHillionen,  in  3talien  non  201  IHil= 
Honen,  in  Jrankreid)  non  321  IHillionen,  in  Belgien  non  65  IHil= 
lionen,  in  fyollanb  non  102  IHillionen,  in  ber  Stf)toei3  non 
32  IHillionen  IHark.  3n  Rußland  betrug  fie  allerdings  750  IHil= 
lionen  IHark;  bas  finb  3/4  non  ben  neuen  (Solbbe3Ügen  non  allen 
übrigen  genannten  Sandern  3ufammen. 

Die  Bauptfadje  aber  ift  bas  Derl)ältnis  ber  ITotenemiffion  unb 
bes  fremben  (Selbes  3ur  metallifd)en  Deckung.  Diefe  metallifcfye 
Deckung  hat  fid)  nirgenbs  mefentlid)  geänbert.  Sie  mar  am 
größten,  menn  man  non  (Englanb  abfiefyt,  in  5ran^re^ 
(67Vs  Pro3ent),  bann  kommt  ©efterreid)=Ungarn  mit  66V3  Pro3ent, 
Rußland  mit  61  Pro3ent,  3talien  mit  5774  Pro3ent,  lyollanb  mit 
51  pro3ent,  bie  Sd)tnei3  mit  4972  Pro0ent  unb  Belgien  mit 
172/3  pro3ent.  3nsgefamt  finb  alten  europäifdjen  Zettelbanken 
in  ben  lebten  fünf  3ahrerc  1634  IHillionen  IHark  an  (Ebelmetall 
mefyr  3ugefloffen.  IHan  mirb  annet)men  dürfen,  bafe  biefer  Zumacfys 
normiegenb  aus  (Bolbgelb  unb  ©olbbarren  beftanben  fyat.  Run 
ift  aber  in  ber  fraglid)en  Zeit  für  9 IHilliarben  IHark  neues  (Bold 
probu3iert  morben.  (Europa  hat  alfo  nur  einen  oerhältnismäkig 
kleinen  (Teil  baoon  bemalten.  (Bteid^eitig  ijt  ber  inbuftrietle  Der= 
braud),  ben  man  neuerdings  auf  30 — 40  pro3ent  ber  Probuktion 
gefebä^t  hat  (in  Deutfd)tanb  bürfte  er  allein  90  IHillionen  IHark 
jäl]rlid}  betragen),  ftark  gejtiegen. 

3cb  bin  auf  (Brunb  bes  eben  Dargetegten  mit  bem  beften 
IDillen  ni d)t  in  ber  Sage,  einen  Ueberfluft  oon  Zirkulationsmitteln, 
ber  ben  Bebarf  überfdjreitet  unb  bie  Hadjfrage  Iäf)mt,  3ugeben  3U 
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können.  Das  (Bolb  liefert,  mie  £ejis  mit  Red)t  ^erDort)ebt,  für 
Öen  heutigen  großen  Derkefjr  nur  einen  Sicfjerfyeitsfonös,  öie 
mirkfame  Kaufkraft  roirb  aber  r>on  öem  verfügbaren  (Bolövorrat 
tatfäd)Iicb  nid)t  mehr  beftimmt.  IDof)!  aber  ift  es  möglich,  öaft 
öie  größere  Stabilität  öer  löährung,  il)re  Dereinheitlid)ung  unö 
Derbreiterung  einen  mirtfd)aftlid)en  Ruffd)tvung,  bei  öem  allemal 
öie  Preifc  fteigen,  3ur  5olge  gehabt  hat-  Rber  mieöerum  erfdjeint 
es  fd)ief  unö  übertrieben,  an  eine  öauernöe  fyiuffe  öer  Rrt  3U 
glauben.  Die  Rückfd)läge  roeröen  aud)  in  Zukunft  nid)t  aus= 
bleiben.  Eöenn  mir  aber,  mie  nachgemiefen  ift,  in  längeren 
Perioöen  gemeffen,  es  mit  einem  fteigenöen  Preisniveau  3U  tun 
haben  unö  öas,  mie  mol)l  nad)  Öen  angeführten  Preisftatiftiken 
kaum  3U  beftreiten  ift,  eine  internationale  (Erfd)einung  ift,  fo 
müffen  öie  Urfad)en  nid)t  in  öem  (Bolövorrat,  fonöern  in  anöeren 
allgemeinen  mirkfamen  Urfad)en  gefudjt  meröen.  Rud)  h*er 
kommen  nid)t  ein  ein3elner  Dorgang,  fonöern  ein  Komplex  von 
Dorgängen  in  Betrad)t. 

3unäd}ft  muh  man  öie  5™9e  aufmerfen,  ob  öenn  in  Öen 
Proöuktionsverf)ältniffen  öer  mid)tigften  (Büter  fid)  EDefentlid)es 
geänöert  hat-  3n  Srage  kommen  öie  Proöuktionsquantitäten  im 
Derljältnis  3um  Konfum  unö  ferner  öie  Proöuktionskoften.  Rfhlep 
hatte  bereits  öarauf  hingemiefen,  öaft  öer  Konfum  mid)tiger  Rrtikel 
pro  Kopf  öer  Bevölkerung  erheblich  geftiegen  ift  unö  es  fraglich 
fein  kann,  ob  öie  Rtaffenproöuktion  öiefem  Beöarf  immer  red)t= 
3eitig  gefolgt  ift.  Klan  öenke  nur  an  öie  verfd)ieöenen  (Be treiöe= 
(orten,  namentlich  an  Roggen,  Bafer  unö  (Berfte.  Die  löelternte 
öer  testen  3afyre  ift  be3Üglid)  öiefer  Rgrarproöukte  erheblich 
3urückgeblieben.  Rud)  beim  ber  Baummolle  ufm.,  finö 

ähnliche  (Eventualitäten  gegeben,  natürlich  kommen  tnigmad)S= 
unö  Seuchenjahre  für  unfere  Betrachtungen  nid)t  in  $rage.  Aber 
in  längeren  Perioöen  gemeffen  müffen  öer  pro3entuale  Konfum 
unö  öer  öurd)  öie  rapiöe  Bevölkerungsoermehrung  beöingte  er= 
höhte  Beöarf  gemüröigt  meröen.  Bei  öer  Unvollkommenheit 
unferer  Proöuktionsftatiftiken  finö  freilich  eingef)enöe  Unter= 
fucbungen  öer  Rrt  aufteroröentlid)  fd)mierig. 


559 


78 


Neuerung  unb  (Belbrocrt. 


VOas  bie  probuktionsfaktoren  unb  Probuktionskoften  an= 
betrifft,  fpielen  bie  Koften  ber  Rrbeit,  b.  fy.  bie  £öljne,  eine  niel 
größere  Rolle,  als  man  gemöfynlid)  annimmt.  (Eine  erl)eblid)e 
ProbuktionskoftenDermefyrung  auf  (Brunb  non  £ol)nfteigerungen 
bin  id]  geneigt,  gan3  unbebenklid)  3U  bejahen,  menigftens  für  bie 
Rofyprobuktion,  bas  l}anbn)erb,  ben  Jjanbel  unb  ben  Derkefpr.  3n 
ber  Rofyprobuktion,  namentlich  ber  agrarifdjen,  ift  nad)  all= 
gemeinen  IDal)rnel}mungen  bie  {Teuerung  am  füt)lbarften  unb 
nerbreitetften.  Dort  oerfdjaffen  fid)  neben  ben  Sollen  bie  er= 
hörten  Rrbeitsunkoften  befonbere  (Bettung.  £eiber  fehlt  uns  eine 
umfaffenbe  unb  3unerläffige  lanbroirtfd)aftlid)e  £ohnftatiftik. 
(Bemiffe  Rnhaltspunkte  geben  inbeffen  bie  für  bie  fo3iale  Der= 
fid]erung  feftgeftellten  Scti^e  ber  Durd)fd)nittslöl)ne  gewöhnlicher 
£ol)narbeiter.  3n  Reffen  3um  Beispiel  finb  fie  feit  1897  in  Stabt 
unb  £anb  um  40  Piment  geftiegen.  Die  inbuftrietle  £of)nkurt)e, 
bie  nid)t  minber  auffallenb  ift,  ift  au d)  für  bie  Danbtnirtfdjaft 
oon  Belang. 

3dj  l)abe  in  biefer  Be3iel)ung  mancherlei  Rlaterial  — aller= 
bings  nur  für  Deutfdjlanb  — gefammelt,  roill  aber  nur  Stid}= 
proben  baraus  mitteilen.  Die  ftauerlöljne  im  Ruf)rbergbau  finb 
feit  (Enbe  ber  adliger  3afyre  um  82Pro3ent  — non  925  IRark 
jaljresarbeitsDerbienft  1886/89  auf  1686  IRark  1906/1911  ge= 
fliegen.  Ruf  bie  Ijauer,  bie  eigentlichen  Bergleute  „unter 
{Lage",  kommen  50,3  pro3ent  ber  gefamten  Belegfd)aft.  Die 
Hage",  machen  50,3  Pro3ent  ber  gefamten  Belegfdjaft  aus.  Die 
Durdifd)nittsbergarbeiterlöl}ne  im  Ruhrgebiet  fliegen  non  1888 
bis  1911  non  863  IRark  auf  1446  IRark.  Das  finb  über 
67  Pro3ent.  3n  (Dberfdjlefien  finb  non  1888  bis  1910  bie  Durd)= 
fd}nittslöt)ne  um  87  Pro3ent,  im  Saarrenier  um  43  Pro3ent 
erhöht  worben.  3n  ben  ad)t  beutfdjen  (Eif en=  unb  $tal}lberufs= 
genoffenfdjaften  ift  in  ben  lebten  25  3<*hr€rt  ber  Durd)fd)nittslol}n 
um  50V2  Pro3ent  geftiegen.  Rel}nlid)e  Steigerungen  finben  mir 
überall.  So  maren,  ebenfalls  nad)  einer  IRitteilung  ber  Berufs= 
genoffenfdjaft,  bie  Durd)fd)nittslöl)ne  in  ber  d)emifd)en  3nbuftrie 
um  49  Pro3ent,  in  ber  (Elberfelber  Hejtilinbuftrie  um  33  Pro3ent, 
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in  6er  Seibeninbuftrie  in  6er  erften  Sektion  um  34,7  Pro3ent,  in 
6er  3roeiten  Sektion  um  43,5  Pro3ent  angetvadjfen  uftv.  (Es  roäre 
im  f)of)en  (brabe  auffallenb,  wenn  foldje  refpektable  Rufbefferungen 
6es  Sofjnniveaus  fid)  in  bem  allgemeinen  Preisniveau  nid)t  fühlbar 
machten.  Rad)  allgemeinem  Urteil  fyanbelt  es  [i d)  aber  au d) 
bei  6en  Rrbeitslöfynen  um  eine  internationale  (Erfd)einung.  Sie 
6ürfte  vieles  in  6er  Ceuerungsfrage  in  6er  unge3wungenften  U)ei(e 
erklären.  itf)  wage  6ie  ftppotl)e(e,  bafe  6ie  vornefymjte 

(Eeuerungsurfadje,  roenn  aud)  burdjaus  nid)t  6ie  einige,  in  6en 
Söfjnen  311  fudjen  ift.  (Einen  wiffenfd)aftlid)=e£akten  Radjweis  bin 
id)  allerbings  vorläufig  nid)t  in  6er  Sage  3U  bringen.  $eft  (tef)t 
nur  bas  eine,  bafc  6ie  Söfyne  früher  3U  (teigen  begonnen  fjaben  als 
bas  Preisniveau,  roobei  aber  eine  (pätere  IDedjfelwirkung  aud) 
nad)  anberer  Richtung  l)in  keineswegs  ausgefd)Io(fen  ift. 

RIs  gan3  allgemeine  unb  elementare  Ceuerungsurfadjen  finb 
fdjliefelid)  mit  £ejis  bie  Dermefjrung  6er  Bebürfniffe,  bie  aud) 
von  ben  roeniger  bemittelten  Stänben  3U  ben  notwenbigen  ge= 
red)net  werben,  unb  überhaupt  bie  l)ol)e  Sunafyme  ber  £eben$= 
anfprüdje  f)ervor3uf)eben.  Daft  bie  Detailpreis  mit  ben  Preifen 
bes  (Broftverkefyrs  nid)t  übereinftimmen  unb  vielfad)  erl)eblid) 
(tärker  als  biefe  ange3ogen  fyaben,  i(t  allgemein  bekannt.  Die 
(Entwicklung  ber  (täbtifd)en  (brunbrente  (pielt  l)ier  neben  ber  un= 
gefunben  Dermel)rung  ber  3wifd)enl)änbler  wefentlid)  mit.  Rud) 
bie  3wifd)enf)änbler  l)aben  mit  einem  (Ejiften3minimum  3!u  rechnen 
unb  bas  beftimmt  iE>re  Preiskalkulationen.  Die  in  vielen  Sänbern 
burd)  Solle,  Derbraudjsabgaben,  Spnbikate  unb  fo3iale  Saften 
verurfadjte  Preisfteigerung  (d)eibet  bagegen  bei  ber  5ra9e  ^es 
allgemeinen  inneren  (Bolbrvertes,  bie  l)ier  allein  3ur  (Erörterung 
(tanb,  aus.  Die  einige  Rufgabe  meines  Dortrages  tvar  bie 
Surückweifung  ber  Quantitätstfjeorie,  bie  neuerbings  rvieber 
roiffen(d)aftlid)e  Derteibiger  gefunben  l )at. 
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Rortljampton,  RTarquis  uon  II  246. 
ü.  Rofti3  I 138. 

(Dbft  II  182. 

©ecf)elt)äufer  I 116. 

©ffenberg  II  386  ff. 

©Ibenberg,  K.  I 208. 
d.  ©Ibenburg  II  262. 

Oppenheim  I 172. 


©fann  jun.  II  274. 

©fann  fen.  II  446. 

©feroto,  3t»an  I 399. 

©efer,  R.  I 247,  359. 

Paafdje  I 491;  II  102. 

Pabjt,  $.  II  213. 

Palmerfton,  £orö  II  238. 
v.  Pappenljeim  II  319,  330. 
Parrnts  I 398,  411. 

Peel,  Robert,  Sir  II  405. 
ü.  pt)ilippooi(t)  II  546. 
piftorius  I 143. 

Pitt  II  115. 
ü.  piet)roe  I 430. 

Pot)Ie,  £.  I 314. 

Portman,  £orö  II  246. 
D.pofabotDsbtptüefyner,  (Braf  I 483; 
II  34. 

Potembin  I 453. 
proubf)on  II  12. 

OJu aa$  II  315  ff. 

Kaab  I 530;  II  31. 

Rab3ig  I 463. 

Rattel  I 411. 

Ratjinger  II  37. 

Ret)=aisfelb  II  290,  331  ff. 

Ret)tn  I 142. 

0.  Renaulb  I 402. 

0.  Reusner,  RI.  I 397,  399,  418. 
t>.  Rfjetnbaben  II  150. 

Rtcarbo,  Darnb  I 103,  178,  190; 

II  199  ff.,  551. 

Riet)n  I 288. 

Rocbe  I 285. 

*Rof)rbad),  Paul  I 398,  411. 

Rofe,  3of )n  Ijollanb  II  263. 
Rofebert),  £orb  II  247,  255,  259. 
Rofenborff  II  80. 

Rotf)fd)ilb,  £orb  II  247. 
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Koumer  I 134. 

Kuljlanb  II  32r  36  ff. 
Kuppred)t=Ranjern  II  190. 

Kujfel,  £orb  II  238. 

Saint  RTartin  I 331. 

Salisburp,  XTtarquis  II  240. 
Sauerbe*  I 183;  II  548. 

Sdjaeffle  II  101. 

Sd)an3  I 146,  282;  II  90,  216. 
Scfyarapoto  I 410. 

Sdjeqrer  II  343. 

Sd)iemann  I 450. 

Sdjinbel  I 456. 

Sd)mitt*RTain3  II  415,  437. 
Sdjmoller  I 410;  II  115,  217. 
o.  Sd)ul3e=©aeüerni^  I 223. 
Sd)roanebad)  I 411. 

Setbel  I 18. 

Sfyamanotü  I 398. 
ü.  Siemens,  XDilfyelm  II  101. 
Smi«),  Hbam  I 120;  II  199,  200. 
Soetbeer,  Hb.  II  72. 

Sombart  I 174,  178,  188,  190  ff., 
324;  II  546. 

Spaten  II  388. 

Spe*  II  38. 

Spiett)off  I 189,  190,  207. 
ü.  Stabil  I 415. 

Steinberg  I 185,  188. 

Steinbamm  I 331,  336,  359. 
t>.  Stengel  I 122,  123,  521. 

Stieba,  XD.  I 301. 

Stier=Somlo  II  90,  192. 

Strefemann  I 330. 

Strut)  I 384;  II  190  ff. 

Sübefcum  I 521. 

Sü&  I 63,  65. 
u.  Sqbel  II  63. 

Sqrbin,  IX.  I 399. 


Stiers  II  58. 

Gotfuba  II  343  ff. 
d.  TEugan-Baranorosbp  I 190. 
tEtoele  I 521. 

1 

Ulricfcßffenbad)  II  11,  284,  404, 

441. 

ü.  Darnbüljler  II  427. 

Dogel,  Karl  I 139. 

Dogtsßiefjen  II  242. 

XDagner,  Hbolf  I 131,  277;  II  36, 

193,  194,  195,  231. 
o.  XDangentjehn  II  32. 

XDeber,  Hbolf  I 132,  188,  189; 

II  192,  206. 

XDeber,  Hlfreb  I 177. 

XDeber,  Xjeinritf)  II  217. 

XDeber  (TTTinifter)  II  416,  437. 
XDeber=X(onrabsborf  II  298. 

XDeber  (Senator)  II  193. 

XDeber=£öbau  I 521. 

XDecberle  I 447. 

XDeifcenborn  II  189  ff. 

XDernicbe  I 221,  368. 

XDejtminfter,  Fjer3og  oon  II  246. 
XDl)itman,  Sibneq  II  234. 

XDinbtfjorft  II  241. 

XDitte  I 66,  398,  408  ff. 

XDittfdjerosbp,  Dalentin  I 398,  415. 

XDolf,  3ulius  II  90. 

XDolf,  £u3ien  I 437,  438. 

XDoIfsbel)!  II  317,  434,  440. 
XDp|d)negrabsfci  I 416. 

3immermann  I 364. 

Sola  I 322. 
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Jlbredjnungsroefen  I 504;  II  554. 
Abrüftungsoorfd)läge  II  244. 
Abfa^brifis  I 176. 

Abroä^barbeit  6c r töert3Uiüad)s= 
{teuer  II  103  ff. 

Abmiralitätsgartenbabgefellfd)aft 
II  16  ff. 

Agrarbemobratie  II  93. 

Agrarifdjes  Ijanbbud)  II  69. 
Agrarbrifis  I 60  ff. 

Abtienljotels  I 339. 

Abtiennouelle  non  1884  II  178. 
Abtienroefenimtöarenljanbel  I 350. 
Abti^insfufj  6er  t)effifcf)en  Spar* 
baffen  II  534. 

Abtio*  un6  paffh)  = (Befd)äfte  6er 
Krebitinftitute  I 11. 
R&3ife3ölle  I 132. 
RIgeciras*5nebensbonferen3  I 440. 
Allgemeiner  Deutfdjer  Banbiertag, 
Sranbfurt  I 185. 
Altenbebener  Hunnel  II  515. 
Altersnerforgungsgefetj,  englifdjes 
'il  244. 

Altliberalismus  II  253. 

Anglomanie  II  229. 

Angftbebarf  6er  Sparbaffen  II  531. 
Anlageftatiftib  ber  üerfidjerungs* 
gefellfdjaften  II  170. 
Anorganifdje  3nbuftrien  I 195. 
Anftaltsbrebit,  unoollb.  I 8,  12. 
Anftaltsbrebit,üollbommener  I 8,  12. 
Antigermanifdje  Allian3  II  252. 


Antibapitalismus  II  232. 
Antifemitismus  I 229. 
Antiftreibuerbänbe  I 93. 

Rntrag  Kanit}  II  35. 

Rppre3iation  bes  (Bolbes  II  553. 
Arbeiterbörfen  I 87. 

Rrbeitert|äufer  II  119  ff. 
Arbeiterbammern,  italienifdje  I 87. 

- öfterreid)ifd)e  I 87. 

- fd)tDei3erifd)e  I 87. 
Arbeiterpartei  in  (Englanb  II  233. 
Arbeiterfd)ut$  im  tjanbel  I 354. 
Arbeiterfebretariate  I 92. 
Arbeiterftimmred)t  II  237. 
Arbeitgeberbammern  I 93. 
Arbeitgeberfteuer  II  101. 
Arbeitgeberuerbänbe  I 93. 
Arbeitsamt  ber  Itorbameribanifcf)en 

Union,  preisftatiftib  II  548. 
Arbeitsbammern  I 83  ff. 
Arbeitsbammern,  f)oIIänbifd)e  I 94. 
Armenfteuern  I 133. 

Army  and  Navy  Cooperative  So- 
ciety, (Dffi3ier=Konfumt>erein 
I 333. 

Au  bonheur  des  Dames,  Koman 

I 322. 

Auffkfjtsamt  für  prioatoerfidjerung 

II  127. 

Ausgleidjsfonbs,  f)effifd)er  II  493. 
Auslanbsanleifyen  II  149. 
Auslanbsoerbäufe  I 211. 
Ausnaljmetarife,  preufjifdje  II  501. 
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Babifcfye  Barth  II  64. 

Baljntjof  Darmftabt  II  500. 
Baljnf}of  main3  II  500. 
Baiffeperioben  I 177. 

Banhenquete  II  36  ff. 
BanhfürSübbeutfd)Ianb  I 508;  II 65. 
Barth  trort  5ranhreid)  I 53. 
Banhierftanbpunht  I 461. 
Barthhrad)  Bontouj  I 405. 

- in  Bresben  I 16. 

- in  £eip3ig  I 16. 
Banhnotenemiffion  I 496. 
Banhnoten  in  hieinen  21bfd)nitten 

I 46. 

Baring  Brothers  I 446. 
Bauflucfjtlinienpolitih  II  134. 
Baut)anbroerher  I 238. 
Bauorbnung  II  134. 
Bauplatjfteuern  II  211. 
Baufcfyöffenämter  II  131. 
Baufpehulation  II  206. 

Baqrifcfje  ljt)potl)ehen*  u.  tDed)feb 
banh  II  130. 

Baqrifdje  ITotenbanh  II  64. 
Baqrifcfye  Staatsfcfyulb  II  145. 
Ba3are  I 308  ff. 

Beamtentum,  beren  Steuerhraft 
I 258. 

Beamtennereine  I 249  ff. 
Bebarfshon3entration  I 232. 
Befähigungsnachweis  I 231. 
Beiräte  II  60. 

Bergarbeiterlöhne  II  560. 

Berliner  fjqpothehen  II  127. 
Berufsgenoffenfdjaften  II  519  ff. 
Beruf$3äI)Iung,  beutjdje,  non  1890 
I 200,  201. 

Befitjfteuerfrage  II  194  ff. 
Befi^roed)jeIabgaben  II  211. 
Befolbungsreform  in  Baben  II  489. 
Befolbungsreform  in  Baqern  II 489. 
Befolbungsreform  in  Reffen  II  489. 


Befolbungsreform  in  preuften  II 489. 
Befolbungsreform  in  XDürttemberg 
II  489. 

Beftätigungspolitih,  preufc.  II  6ff. 
Befteuerung  ber  HhtiengefeIIfd)aften 
I 115. 

Befteuerung  ber  (Brofebetriebe  im 
Kleintjanbet  inSachfen  I 244. 
Befteuerung  ber  jurift.  Perfonen 

I 277. 

Befteuerung  bes  IDalbes  II  217. 
Befteuerung  ber  tDirtfdjaftshon* 
3effionen  I 159. 

Betriebscrgebniffe  ber  £feffifd)en 
£ubroigsbat)n  II  390. 
Betriebshoeff^ient  II  412. 
Betriebsmittel  ber  Ifeffifcfyen  £ubs 
roigsbaljn  II  403. 
Betriebsmittel  ber  Tlotenbanhen 

II  44. 

Beüölherungsüermefjrung  II  559. 
Be3ugsgenoffenfd)aften  I 8. 
Bierbefteuerung,  hommunale  1 158. 
Bilbungsftatiftih,  haufmänn.  I 247. 
Bimetalliften  I 41. 

Bimetallismus  I 59  ff,  I 478;  II  33, 
Bismarchfronbe  I 457. 
Bismarchianifd)es  Keid)seifenbaf)n* 
profeht  II  425  ff. 

Bocconi,  IDarenfyaus  I 316. 
Bobenreformbetoegung  in  (Englanb 
II  245. 

Bobenreformer  I 103;  II  191. 
Bobenfpehulation  I 202,  203. 
Bonifihationen  II  181. 
Bonifihationen  ber  l}i)potf)ehen= 
banhen  I 19. 

Bon-Marche  I 314. 

Borgunfitten  I 488. 

Börfengefetj  I 180. 
Bourgeoisnationalöhonomie  I 172. 
Brand)enfpe3ialgefd)äfte  I 382. 
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Branöoerficfyerungstaye  II  124 
Braunjcfjer  Scf)ulbeutilgungsgefehs 
entrourf  II  469,  491. 
Braunfd)EDeigtId)e  Banfe  I 508. 
Breslauer  Konfumoerein  I 259,  290. 
Britt|d)es  fjanbelsamt,  preisjtati= 
ftife  II  548. 

Bucfyeaberger’jcfye  Steuerreform 
I 126,  127. 

Bubgetabrecf)nung,EDitte’fd)e  1417. 
Büloro’fdjer  Blodt  II  95. 
BüIoro’fd)e  Blocfepolitife  II  34. 
Bunb  ber  Kaufleute  I 218. 

Bunb  ber  Lanbmirte  I 220;  II  69, 
190. 

Bunbesmacfjt  I 218. 

Burenfrage  II  235. 

(Zaltoer’fdje  3nbejmethobe  II  548. 
Civil  Service  Suppley  Association, 
engl.  Beamtenfeonjumuerein 
I 332. 

Darmftäbter  Banfe  II  9 
t)efi3itroirtfd)aft  II  143. 
Demoferatijierung  bes  englifcfyen 
Lebens  II  237. 

Denfefdjrift,  fäd)|.  o.  1904  I 138  ff. 
Denfejd)rift  über  bie  tjejfifdjen  difen= 
bahnen  II  406. 

Denfe|d)rift  über  bie  (Eifenbaf)naus= 
gaben,  preufc.  II  511-517. 
Depojitengelber  II  85. 
Depofitenroejen  II  162  ff. 
Deprejjions3uftänbe  I 176. 
Detailfjanbel  I 226  ff. 
Detaillijtenoereine  I 228. 
Detailpreife  II  561. 

Detailreijenbe  I 240,  304  ff. 
Deutfdje  (Eifenbatjnfdjulben  II  468. 
Deutfdje  dijenbahnjtatijtife  II  421  ff. 
Deutjd)e  fjqpothefeenbanfe  I 27. 


Deutfdjentjetje  in  dnglanb  II  252  ff. 
Deutfdje  Sdjulbentilgung  im  Reiche 
unb  in  ben  (Ein3eljtaaten 
II  465. 

Deutfcfyer  Bunb  für  fjanbel  unb 
(Berne rbe  I 218. 

Deutfd)er  (Dffrjieroerein  I 293. 
Direfete  H)ert3UtDad)sfteuer  II  189ff. 
TKsfeontferieg  I 66;  II  556. 
Disfeontpolitife  I 500  ff. 
Diüibenbenpapiere  II  151. 
Dioibenbenrechte  ber  Keicfysbanfe* 
anteilseigner  II  48 
Dioibenbenftatiftife,  beutle  I 184. 
Doppelbefteuerung  I 114;  II  223. 
Dreifelanenroat)Ired)t  II  237. 
Dreimarfeftücfee  I 48. 

Dresbener  Spar=  unb  Dorfchuftbanfe 
I 16. 

Driitelbecfeung  II  42. 
Durd)|d)nittslöt)ne  gewöhnlicher 
Lohnarbeiter  II  560. 

dberbacf),  Kobern  II  5 ff. 
dbelmetallbeftänbe  in  5ranfereicf) 

I 53. 

<Eid)l)orn  & do.,  Breslauer  Banfe= 
haus  II  64. 

(Eibgenöff.  Berfid)erungsamt  II  172. 
(Einfamilienhäufer  II  134. 
(Einfeammerfqjtem  II  254. 
dinfeommensbegriff,  fteuerl.  I 259. 
dinfereifungspolitife  II  252. 
dinlagenmafimum  II  529. 
difenbahnanleihen  II  158. 
difenbahnbonbs  I 480. 
difenbahnbicf)tigfeeit  in  treffen 

II  507. 

dijenbahnbidjtigfeeit  in  Preußen 
II  507. 

difenbahneinnahmen,ruj|ijche  I 424. 
difenbahnfehulb,  preufcifche  II  503 
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(Eifenbafynfcfyulben,  beutfcfye  II  468.  | 

(Eifenbaf)m)erftaatlid)ung,preuj3ifcf)e 
II  505,  506. 

(Eifenbafynüberfdjüffe  für  1911 II 518. 
(Eifenbaljnüberfd)üffe  in  Baben 
II  491. 

(Eifenbaljnüberf<f)üffe  in  Bauern 
II  491. 

(Eifenbafyniiberfdjüffe  in  Ejeffen 
II  491. 

(Eifenbafynüberfcfyüffe  in  tüürttem= 
berg  II  491. 

(Eifenbatjnüerftaatlidpmg,  ruffifcfyc 
I 422. 

(Eifen=  unb  Stafylberufsgenoffen* 
jdjaften  (£öf}ne)  II  560. 
(Elaft^ität  ber  3al)lungsmittel 

I 494  ff. 

(Hberfelber  tEejtilinbuftrie  (£öt)ne) 

II  560. 

(Emiffionsftatiftib  I 179,  514. 

(Erbrecht  bes  Staates  II  106. 
(Erbfdjaftsfteuer  II  89  ff. 
(Erbfd)aftsfteuer,  engl.  I 132. 
(Erbfdjaftsf  teuer  im  fluslanb  II  113. 
(Enteuerungsfonbs  II  519. 

(Ertoerbs*  unb  IDirtfcfyaftsgenofjen- 
fdjaften  I 219. 

(Ejiften3minimum  ber  3roifd)en* 
f)änbler  II  561. 

(Esotifdje  tüerte  II  152. 
(Ejportinbuftrie  I 208. 
(Eytralombarbfatj  für  Sparbaffen 
I 21. 

$abier  II  236. 

Sabribgefetjgebung  I 354. 
Sabribinfpebtion  I 91,  354. 
Sabribbommiffionslager  I 344. 
Sabribmarben  I 321. 

5ad)fd)ulen  I 237. 

Sali  DuIIo  II  5 ff. 


Samilienfibeibommiffe  II  95. 
Sebruarerlaffe  I 85. 

Seftungsftäbte  II  196. 
Seuerfo3tetäten  II  160,  519  ff. 
$ibeibommiffe,  englifcfye  II  246. 
5ilialgefd)äfte  I 308  ff. 
Sinangbrifen  I 474  ff. 
5inan3reform,  Stengel’fdje  I 122. 
Sinan3ftatiftib  ber  £ebens*  unb 
Sd)abensüerfid)erungsanftal= 
ten  II  127. 

5inan3üerroaltung  unblXotenbanben 
II  49/51. 

5irmenfd)toinbeI  I 238. 
Slubtuierenbe  tüerte  II  151. 
Slottante  Staatsrenten  II  156. 
Sranbenftein’fcfje  Klaufel  I 122. 
Sranbfurter  Banb  I 508;  II  65. 
Sranbfurter  E)t)potf)ebenbanb  I 27. 
Sranbfurter  3eitung  II 485, 541 , 543. 
Sran3öfifd)erKapitatüberfluf$  II 150. 
Sran3Öfifcf)e  Kriegsentfcf)äbigung 
I 404. 

Srauenarbeit  I 192. 
Sreitjanbelspartei  I 230. 
Sreil)anbelsfd)ule  I 118. 
Srei3Ügigbeit,  fteuerlidje  I 107. 
Srembenftrom  I 321. 
Sriebensanleifyen,  japanifcfye  I 436. 
Sünfmarbftü<be  I 50,  534. 
Sünf3igpfennigba3are  I 304. 

©angberggolb  I 65. 

©arnifonftäbte  I 259. 
©efängnisarbeit  I 238. 

(Behälter  unb  £öl)ne  in  ben  TDaren^ 
Raufern  I 354. 

©elbausgleidjftelle  für  Sparbaffen 
I 30. 

©elbausgleidjftelle  II  25. 
©elbuerfaffung,  beutfdje  I 473  ff. 
©elbroert  II  541  ff. 
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©elbmertert)öt)ung  II  553. 
©elbmertneränberung  I 61. 
©emeinbeautonomie,  fäcf)fifcf)e  1 138. 
©emifcfyte  Bankjpfteme  II  161. 
©eneralregiefpefen  I 321. 
©enofjenfcfiaftsgefet}  = tTooelle  non 
1896  I 280. 

©entlemanpolitiber  II  337. 

©entrq  II  237. 

©ermanopljobie  II  247. 

©erfon,  (Brofemaga3trt  I 315. 
©efd)id)te  bes  f)efjtf(f)en  (Eifenbab)n= 
mejens  II  355-379. 
©ejellenausfcfyüffe  I 87f  231. 
©ejellfcfyaft  m.  b.  Ej.  I 117,  181. 
©ejelljdjaft  für  So3iale  Reform  I 83. 
©efetj,  preufjifcfyes  über  bte  öffent= 
liefen  5cuerl°3idäten  non 
1910  II  520. 

©ejinnungsprofejfuren  II  103. 
©etreibeernten,  ruffifcf)e  I 429. 
©emerbeausjtellungen  I 237. 
©emerbegericfyte  I 85. 
©emerbefteuer,  fyefjtjdje  non  1827 
I 164. 

©eroerbejteuern,  befonbere  I 154. 
©emerbejteuer,  preufjifcfye  I 152  ff. 
©emerbefteuerjtatiftik,  f)ejfijd)e 

I 245. 

©cm  erben  er  eine  I 237. 
©emerkfd)aftshartelle  I 92. 
©emerhfd}aftsjtatiftik,  beutfefje  I 90. 
©emerhnereinskongrefj  in  ITormicf) 

II  231. 

©eroer&nereinsftatiftik,  unpolitijcf)e 
II  230. 

©emerkuereinjtatijtib,englijd)e  I 90. 
©iftbaum  ber  Börje  I 474. 
©irobepofiten  II  555. 

©iroumjätje  II  555 
©irooerkefjr  I 504;  II  554. 


©Iäubigerftaaten  II  149. 
©nautf)’|d)e  Kommunalfteuerreform 
II  160. 

©nautl)’fd)erSd}ulbentilgungsgefe^ 
entmurf  I 469,  491. 
©olbagio  I 499. 

©olbausbeute  I 63  ff. 

©olbbarren  II  76. 

©olbbeefte  I 61. 

©olbbenifenpolitik  II  70. 
©olbentbeckungen,  aujtralifcfye  I 64. 

- kalifornijdje  I 64. 

©olbfunbe  in  ©ransnaal  II  553. 
©olbklaujel  I 76. 

©olbprämienpolitik  I 482;  II  80,  38. 
©olöprobuktionsftatiftik  II  553. 
©olbprobuktionsttjeorie  I 196. 
©olbfdjätje  ber  Kultur  jtaaten  1 65,66. 
©olbumlauf  in  Deutfddanb  I 525. 

- in  (Englanb  I 525. 
©olbnerjorgungSübamerikas  II 557. 
©olbnorrat  ber  Bereinigten  Staaten 

II  556. 

©olb3äf)Iungen  II  70. 

©örlitjer  Konjumnerein  I 259. 
./Grand  Magasin  de  Louvre"  1314. 
©rofcBerlin  II  196. 

©roftbetrieb  I 225. 

©rofjftäbte,  beutfdje  I 203. 
©rofjftabt3onen  I 203. 
©runbrentenftfjulb  in  Baqern 
II  490. 

©runb|tücksf}anbel  II  204. 
©rünbungsfieber  I 186. 
©üternerjanb  aus  Rf)einlanb=IBejt= 
falen  II  506. 

n.  ©minner  contra  n.  Breitenbadj 
II  473  ff. 

n.  ©minner  contra  n.  Rt)einbaben 
II  157. 

Hamburger  (Engroslager  I 337. 
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Hamburgerförofoeinbaufsgefellfcljaft 
beut|d)er  Kort|umt)ereinc 
I 220. 

Hamburger  HqpotE)ebenbanb  I 340. 
Hamburger  ITad)rid}tcn  I 457. 
Hanau  II  73. 

Hanbelsbetriebe,  beutfcfye  Statijtib 
I 241  ff. 

Hanbelsbila^tljeorie  I 498. 
Hanbelsbammer  ITTain3  II  407  ff. 
Hanbelsbammer  in  Köln  I 40. 

- 3U  XPornts  II 395 ff. 
Hanbelsbammertag,  fjefjifcfyer  1 160. 
Hanbelsbrifis  I 176. 
Hanbelsmufeum,  beutjcfyes  I 218. 
Hänbler,  jübifdje  auf  bcm  £anbe 

I 11. 

Hanbroerberenquete  bcs  Dereins 
für  So3iaIpoIitib  I 232. 
Hanbroerberfrage  I 232. 
Hanbrnerbsbammern  I 87,  231. 
Hanbtoerbsneib  I 236. 

Haus  Kotfyfdjilb  I 457. 

Haujiererei  I 238. 

Haufiererftatiftib  I 299. 
Haujfeperioben  I 176. 
Hecbenbrämer  I 296. 

Heilsarmee  II  232. 

Heimarbeit  I 233. 

Hermann  — Scfymoller’fdjer  (Ein= 
bommensbegriff  II  217. 
Herzog,  (Brofjmaga3in  I 315. 
Hefjifdje  (EijenbaEjnrente  II  504,505. 
Heffifdje  <Ei|enbal)nüberfd)üffe  II 
290  ff.,  462  ff. 

Heffi|d)e  (Erfte  Kammer  II  488. 
Heffifdje  Kommunalfteuerreform 

II  207. 

Hejfifdje  £anbesf)ppott)ebenbanb 
I 26;  II  136,  535. 

Hefjifcfje  £ubroigsbat)n  II  343  ff. 
Heffifdie  ttebenbafjnen  1 1 423 ff.,  456. 


Heffifrfje  Sd)ulbentilgung  II  464. 
Heffifdje  So3iaIbemobratie  II  488. 
Hef|ijd)er  Sparbajfennerbanb 
II  536,  537. 

HeffifcHe  Staatsfcfjulb  II  145. 
HeffifcE)e  Stäbteorbnung  II  21  ff. 
Heffifdje  tDert3utöacf)sfteuer  II  208. 
Hejfifcfyer  Bauernbunb  II  488. 
Hefjifdjer  £anbtag,  üierunbbreifeig* 
fter  II  487. 

Hcffifcfjer  Sentraberein  3ur  (Erridp 
tung  billiger  tDoEjnungen 
II  119. 

Hejfifdjes  Zentrum  II  488. 

Hibernia  - tErotj  - Gruft  I 117. 
Hinbenbe  ©olbmäljrung  I 477. 
Home  rule  bill  II  240. 

Hotelabtien  II  14. 

Hotel  KaiferEjof  II  5 ff. 
Hunbefteuern  I 159. 
HppotE)ebarentfd)uIbung,  öfterreicE)i= 
fd)e  I 5. 

Ht)potbebar  = £ebensüerjicf)erung  in 
Belgien  II  129. 

HppotEjebenbanben,  gemeinnützige 
I 29. 

Hqpotfyebenbanbgefet}  II  132. 
Hppott)ebenbanb=Statiftib  I 12. 
Hppottjebenbrebitoerein,  5^anbfur= 
ter  I 27. 

Imperialismus  II  235. 

Independant  Labour  Party  II  231. 
3nbej:nummern  I 68. 

3nbirebte  Befteuerung  I 121  ff. 
3nbirebte  Ilotenbontingentierung 

I 508. 

3nbirebte  H)ert3UtDacE)sjteuer 

II  189  ff. 

3nbifd)e  ©efatjr  II  557. 

3nbifd)e  Silbern)äE)rung  II  557. 
3nbifcE]er  ©olbtjunger  II  557. 
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3nbiüibualismus  II  230. 
3nbujtrialijierung  I 198. 
3nbujtrielle  Referuearmee  I 200. 
3nbujtrieIIer  ©olbocrbraud)  II  72ff., 
558. 

3nbu|trieobIigation  II  151. 

3nnerer  Rlarbt  I 208. 

3nnungen  I 87. 

3nnungenf  freie  I 231  ff. 
3nnungsaus|cf)ü||e  I 231. 
3nnungsgefetj  I 231. 
3nnungs=unbljanbtüerbertag  1218. 
3nnungsfcarteIIe  I 238. 
3nnungs|tatiftib  I 231. 
3nnungst>erbänbe  I 231. 
3nternationaIeDerfid)erungsftatiftik 
II  172. 

3nteroentionstätigbeit  ber  Banben 
II  146. 

3nDoIibent)erficf)erungsan|taIten 
II  519  ff. 

3srael  (Brofemagajtn  I 382. 

3anborf  & £o.,  IDarenhaus  I 338. 
3ungtürben  II  154. 

3unbertum  II  97. 

Kaijerba3ar  I 338. 

KaIifornijd)e  (bolbentbecbungen 
II  552. 

Kameralt|tijd)es  Stubium  I 114. 
Kapitalaufroenbungen  tjeffens  für 
(Eifenbafynen  II  495-498. 
Kapitaleinfuhr  I 208. 

Kapitalexport  I 208. 

KapitaIijtengetDof)nt)eiten  n 149 

Kapitalphilijler  I 205. 
Kapitalrentenjteuer  I 123. 
Kapitaljd)iebungen  I 208. 
Kapitaloermögensjteuer  I 123. 
Kartellpolitib  I 211. 

Kartellproblem  I 211. 


Kartellroejen  II  550. 
Kaffenbürobraten  I 56. 
Kaffenfd)eine  II  77. 

Kaufbüettanten  I 322. 
Kaufmannsgeridjte  I 354. 
Kinberjchutjgefetj  1 306. 

KIaffenf)afj  unb  Klaffenoerhetjung 
II  231. 

KIaffifd>e  IDertrelation  I 75. 
KIeinbahnge|eIIjd)aften  II  519  ff. 
Kleinbetrieb  I 225. 

Kollebtiüismus  II  232. 
KoIportagebud)hanbeI  I 304. 
Kommijfion  für  Rrbeiterjtatijtib, 
beutjd)e  I 92. 

Kommunalabgabegefetj,  preufoijche, 
oon  1893  I 149  ff. 
KommunaIfinan3fpftem  Deutsch* 
Ianbs  I 138. 

Kommunalfparbaffen  II  526. 
Kommunale  Steuerautonomie  II 223. 
Kommunale  Dermögensbefteuerung 
in  fjejjen  II  207. 

Kommune  ©ffenbad)  II  5 ff. 
Konfebtionsarbeiterinnen  I 357. 
Kongreß  beutjd)erüolbstmrte  1 118, 
171. 

König  (Ebroarb  non  (Englanb  II  242. 
Konjunbturenfteuer  II  196. 
Konjunüturroedjiel  II  151. 
Konbursausoerbäufe  I 306. 
Konbursorbnung  I 238. 
Konbursjtatijtib  in  flmeriba  I 527. 
Konjeroatioismus  II  35. 
Konfignationen  I 346. 
Konfolrejeroen  II  177. 
Konfumentenabre^büd]er  I 240. 
Konjumoereine  I 249  ff. 
Konjumoerein  „probubtion"  in 
Hamburg  I 287. 

Konfumoereinsbefteuerung  I 259  ff. 
Konjumüereinsjtatijtib  I 286  ff. 
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Kontingentsüberfd)reitung  II  42. 
Konoerfion  non  1897  II  183. 
Konoerfionen  I 204. 
Konjentrationsbeftrebungen  im 
Banbgetoerbe  I 473. 

Koften  moberncr  Kriege  I 402. 
Kulart3  I 322. 

Kunbenprobubtion  I 232. 
Krebitgenoffenfcfjaften  I 8. 
Krebitnerfagung  I 206. 

Kreu3ttad)er  Derbanbstag  non  1902 

I 219. 

Kreu33eitung  I 457. 

Kriegsanleihen  I 405. 
Kriegslombarbbaffen  II  532. 
Kriegsfdjah,  beutfcfyer,  im  3uftus* 
türm  I 426. 

Kriegsfteuern,  englifcf)e  II  245. 
Krimbrieg  I 407. 

Krifenfyerb  I 198. 

Krijenjahr  1907  II  556. 

Krifis  I 175. 

Krupp’fcfye  Konfumanftalt  I 292. 
Kursabnormitäten  ber  Ejqpotheben* 
Pfanbbriefe  I 19. 

Kursjtanb  ber  Staatspapiere 

II  139  ff,  143. 

Kursoerlufte  beim  Staatspapier* 
befitj  II  172. 

Kursnerlufte  ber  Sparbaffen  II  526. 

„La  Belle  Jardiniere“,  LDarentjaus 

I 332. 

Lanbesbrebitbaffen  II  138. 
Lanbesbulturrentenfdjulb  in  Bagern 

II  490. 

Lanbesoerfidjerungsanftalten  II 123. 
Lanbreform,  ruffifd^e  I 430. 
£anbmirtjd)aftlid)e  Lofynftatiftib 
II  560. 

£anbmirtjd)aftliche  tDod)e  II  90. 


Lanbroirtfcfjaftsrat,  öfterreid)ifcf)er 

I 5. 

„La  Samaritaine"  I 332. 
£ebensöerjid)erungsanftalten  II 123. 
£ebensüerfid)erungsgefellfd)aften 

II  519  ff. 

Lebensnerficberungsgefellfchaften  in 
Bmeriba  II  523. 

- in  (Englanb  II  523. 

- in  5*<*nbreich  II  523. 
£egitimationsbarten  I 305. 
£ef)rlings3üd)terei  I 237. 
Lehrroerbftätten  I 237. 

£eip3iger  Sdjutperbanb  für  tjanbel 

unb  (Beroerbe  I 275. 

„Le  Printemps",  TDarenfjaus  I 332. 
£iquibation  ber  preufeifd)=t)effifd)cn 
(Eifenbahngemeinfdjaft 
II  508-511. 

£iquibität  ber  Sparbaffen  II  167. 
£iquibitätsgrab  ber  Banben  I 489. 
£iquibitätsgrab  ber  l)cffifd)cn  Spar= 
baffen  II  528. 

£ocbartibel  I 323. 

Löhne  unb  Preisnioeau  II  560,  561. 
£ot)neinbommen,  beutfdjes  I 209. 
£obaIfteuer,  englifche  I 133. 
£ombarbgrunbfähe  II  19. 
£ombarbierung  non  Staatsfchulb= 
bud}forberungen  II  539. 
Lombarbfat}  ber  beutfdjen  Keicf)S= 
banb  I 22. 

£ombarbfperre  I 432,  441. 
£onboner  ttahrungsmittelpreife 
II  549. 

Lotterie,  l)cffifd)c  I 161. 

Lotterie,  I)effifd)=tl)üringifd)e  I 161. 
Luftbarbeitsfteuern  I 159. 
Luyusfteuern  I 159. 

Lqfis  I 175. 
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HTaga3ine  I 308  ff. 

BTaifeier  I 87. 

BTain=ITecbar=Bai)n  II 343 ff. ,442 ff., 
500. 

BTabler=Kated)ismus  II  197. 
BTand)efter=$d)iffsbanaI  I 462. 
Bland)  eftertum  I 230. 

Blansfelber  Bergbau  II  38. 
BTarobbobonferen3  I 442. 
Blatribularbeiträge  I 122. 
Bleifterburje  I 237. 
Bteliorationsbrebit  I 7. 
BTenbelsfofyn  & do.  I 457;  II  74. 
Btetallfdjat}  bet  Bank  non 
reid)  II  556. 

BTetallroäljrung  II  551. 
Blietsbafernen  II  134. 
BlilitärrDerbftätten  I 238. 
BIiIIiarbenanIeit)e,  ruffifd^e  I 440  ff. 
Btinbeftpreisüerfafyren  I 238. 
BIiquerfd)e  Kommunalfteuern 
II  211. 

Btiquel’jdjes  Steuerreformroerb 

I 125. 

Btij3toad)s=  unb  Seudjenjatjre 

II  559. 

Blütelbetrieb  I 225. 
BTitteIrI)dmjd)er  5abnbantenoerein 
II  485,  541. 

Blittelftanb  I 225. 
Blitteljtanbsberoegung  I 217  ff. 

- im  Ejanbroerb  I 230. 

— baufmännijdje  I 139. 
Blittelftanbspolitib  I 226  ff. 
BTittelftanbsüereinigung  I 218. 
BTonometalliften  I 41. 
BTünbelfid)erI)cit  II  131. 
BTun^ipal^ialismus  Ii  230. 
BTün3bonferen3en  I 63. 
Blü^nonelle,  beutjd)e,  non  1900 

I 43. 

Btün3union,  lateini|d)e  I 63. 


ttad)Iafe|teuer  II  89  ff. 

Kad)Iafj  = Steuer  in  ©rofebritannien 
II  243. 

tlationalbanb  für  Deutjdjlanb  II  9. 
TTebenbafynpolitib,  l)e|fi|d)e  II  501. 

- preufjifcfye  II  506. 

Hotenbanben  im  Kriege  II  58,  62  ff. 
Hotenbanborganifation,  beutjdje 

I 476  ff. 

rtotenbanbfqftem,  ameribanijd)es 

I 478,  481. 

Hotenbedmng  I 66. 

- in  Belgien  II  558. 

- ber  Deutfcfyen  Beid)sbanb  II  558. 

- in  5*Gnkmd)  II  558. 

- in  fjollanb  II  558. 

- in  3talien  II  558. 

- in  (Defterreid)=Ungarn  II  558. 

- in  Bufdanb  II  558. 

- in  ber  $d)toei3  II  558. 
ITolenbontingent  I 507. 
tlotenfteuer  I 509/511. 

0)berf)au$frage  II  239  ff.,  254  ff. 
(Dberfyefjifdje  difenbafyngefelljdjaft 

II  351  ff. 

(Dberredjnungsbammer  I 507. 
(Dberjd)Ie|ien  (£öl)ne)  II  560. 
©bjebtjteuern  II  213. 

©f[enbad)er  Berbanb  I 219. 
(Dffener  £aben  I 263. 
©ffaiernereine  I 249. 

(Dbtrois  I 134. 

©pfertfyeorie  II  196. 

(Drganifcfye  3nbuftrien  I 195. 
©rtsgerid)te  II  124. 

©e|terreid)ifd)e  Sübbafjn  I 462. 
(Dejterreid)ifd)e  II)äI)rung  II  557. 
d>£forb=Blanier  II  236. 

Pairjd)ub  II  261  ff. 
Panamajbanbal  I 405. 
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Papiertoäfjrung  II  551. 
Parlamentarismus  I 311. 
Patentfteuer  I 134. 

Peel’jdje  Bankakte  I 507;  II  43. 
Peerskammer  II  239. 

PerjonaE  unb  RIobitiarfteuer  I 134. 
Pfor3l)etm  II  73. 
ptjpfiokratismus  II  32. 
piebis3it  II  239. 
piuraIroat)lrcd)t  II  264. 

Politif d>e  Krtfis  in  (Englanb  II  229  ff. 
Pommernbank  I 338. 
Poftfparkafjen  I 17. 

— öfterreicf}tfd)e  II  520. 
Pojtpakettarif  I 240. 
Prämienrejernen  II  171. 
Prä3tpualbeiträge  I 154. 
Prä3ipualgebiitjren  I 154. 
Prä3tpualfteuern  I 154,  155. 
Preisnineau  I 182  ff. 

— internationales  II  547  ff. 
Preisrenolution  nad)  ber  (Entbe ck= 

ung  Hmerikas  II  552. 
Preisftatiftik  bes  „Economist" 

II  548. 

Preisftatiftik  Sauerbecks  II  548. 
Preufjijdje  Bank  II  64. 

Preufjifcfye  GEifenbat)nrente  II  504, 
505. 

Preuj3ifd)4)ejfifd)e  (Ei|enbat)n= 
gemeinjdjaft  II  269  ff. 
Preuf5ifd)=f)effifd)e  £otteriegemein= 
fdjaft  II  66. 

Preuf3ijd)*l)ef}ifcf)er  Solloerein  II  66. 
Preufcifdje  Pfanbbriefbank  I 27. 
Preufjijdje  Seefjanblung  II  64. 
Preufjijdje  Staatsfd)ulb  II  145. 
Prima=$ümn3tüed)|el  II  78. 
prioatnotenbanken  I 505. 
Probuktionskoften  II  559. 
Probuktionskrifis  I 176. 
Probuktionsmittelinbujtrien  I 195. 


Probuktionsftatiftik  II  559. 
Progrefjion  bei  ben  Realfteuern 

I 284. 

Projpekt3toang  I 441. 
Protektionismus  II  550. 

(5ualitätsnerjd)teierung  I 365. 
GUiantitätsgefet}  I 69;  II  551-555. 
(Ruantitätsnerminberung  I 365. 

Raiffeijenoerbanb  I 219. 
Ramjdjkäufe  I 346. 

Kamfd)prin3ip'  I 337. 

Rapondjefs  I 339. 
Realkrebitinjtitute  II  131. 
Realfteuern  II  211. 

Referenbum  II  239. 
Regulatioentmurf  für  b^effifdje  Spar= 
kaffen  über  it)re  R3ertpapier= 
antage  II  535  ff. 
Reidjsbankbeputierte  I 506. 
Reidjsbankbirektorium  I 508. 
Reid)sbankt)auptftelten  I 506. 
Reidjsbankkuratorium  I 506. 
Reid)sbanknoneIte  non  1909  II  40. 
Reid)sbankprioileg  II  52. 
Reicfysbörfengefetj  I 441. 
Reidjsbuma  I 453. 
Reid)seifenbaf}ngemeinfd)aft 

II  270  ff. 

Reid)serbfd)aftsfteuer  I 123. 
Reid)sfinan3en  unb  Reidjsbank  II 50. 
Reidjsgefetj  über  bie  prioaten  Der* 
fidjerungsunternetjmungen 
II  132. 

Reicfyskaffenfdjeine  I 46. 
Reidjskontrolle,  ruffifd^e  I 417. 
Reid)smün3gejet}  I 41. 

Reicfysrentei,  ruffifd^e  I 417. 
Reidjsfdjeckgefet}  I 486  ff. 
Reicfysfparkaffengefep  II  540. 
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Keidjsoerbanö  6er  län6Iicf)en  (Be* 
noffenfcfyaften  I 219. 
Reid}Soerban66eutfd)erStä6teII223. 
Reicf)st)ermögensfteuer  I 123. 
Heid)soerjid)erungsor6nung  II  521. 
Keicf)S3utDad)sjteuer  II  190. 
Heblame  I 321. 

RebIamefcf)U)in6eI  I 238. 

Rente  6er  beutfdjen  Staatseifem 
bahnen  II  480. 

Rentenanlefyen  in  Sacfyfen  II  490. 
Retabliffementsfonbs  öer  FjefftSchen 
£u6roigsbal)n  II  499. 
Reoifion  6es  preufjif<h5hcifif<hßn 
(Eifenbaljnoertrags  II  283  ff, 
487  ff. 

Rl)einifcf)e  fjqpothebenbanb  I 27. 
Rljeinifd)  = cöeftfälifdjes  3n6uftrie= 
reoier  II  419,  420. 
Rtcar6o’fd)e  (Brun6rententt)eorie 
II  200. 

Rie6bal)n  II  374  ff,  500. 

Robinfon,  £on6oner  EDarenljaus 

I 315. 

Rote  Reabtion  II  239. 

Ruljrgebiet  (£öl)ne)  II  560. 

Run  II  166. 

Runs  auf  Sparbaffen  1866,  1870, 
1901  u.  1911  II  530,  531. 
Ruffenbonfortium  I 445. 

Ruffifdje  Sinken  I 401  ff. 
Ruffifd)*iapanifd)er  Krieg  I 404. 
Ruffifcfje  H)äl)rung  II  557. 

— 6eren  Sufammenbrucf)  I 431. 

Saarreoier  (£öf|ne)  II  560. 
Säd)fifd)e  Banb  II  64. 
Sanierungsoperationen  I 205. 
Sauerbe<b’fd)e  3n6ej3iffern  I 183. 
Scf)a6ensnerficf)erungsanftalten 

II  123. 

Sd)anbbon3effionen,  englifd)e  II 242. 
®iermcr,  Sammlung,  ®anb  II,  fjeft  10. 


Sd)an3,fd)er  (Einbommensbegriff 
II  216,  217. 

Sdjatjanroeifung  II  46,  47. 
Scf)at$tDe<i)fel,  ruffifdje  I 465. 
Scf)ecbüerbet)r,ameribanifcf)er  II 556 
Sd)ei6emün3enumlauf  I 42,  491. 
Sdjerl’fdjes  Sparfqftem  I 17. 
Sd)Iafburfd)entum  II  134. 
ScfymoIIer,  lOarenljaus  I 316. 
Sdjöneberger  Bauer  II  195. 
ScfjuIbentilgunginBabenll  490,491. 

— in  Baqern  II  490. 

— in  Sachen  II  490. 

— in  IDürttemberg  II  489,  490. 
Sd)ul3e=DeIi^fd)’fd)er  ©enoffem 

fd)aftsoerban6  I 219. 
Stf)toäbifct)=(5münb  II  73. 
Sd)toi^arbeit  I 232. 

Sei6enin6ufl:rie  (£öl)ne)  II  560. 
Selbftbeblaration  I 111. 
Silberbommiffion,  beutfdje  I 75. 
Silberpreisftur3  I 61. 
Silberfenatoren  I 479. 
Silberumlauf  in  $ranbreid)  I 523. 
Silber3ertifibate  I 479. 

Siftierung  6er  6eutfd)en  Silberoer= 
bäufe  I 41. 

Sombartfdje  Krifentfyeorie  I 190. 
Sonntagsruhe  im  Detailljanbel 

I 308. 

So3iaI6emobratie  im  Reichstag  I 89. 
So3ialbemobratie  in  6en  Bun6es= 
ftaaten  I 90. 

So3iale  £aften  II  561. 
So3ialiftenbongreffe,  internationale 

II  232. 

So3ialbapital  I 207. 

So3ialiftifd)e  (Elemente  öer  Reid)s= 
finan3reform  II  91. 
Sparbaffe  in  Ijanau  I 16. 

— — in  Ejannooer  I 16. 

— - in  Ejeilbronn  I 16. 
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Sparbaffe  in  3en£*  I 16. 

- - in  Ciibecb  I 16. 

- - in  tEilfit  I 16. 
Sparbaffengeiber  II  164  ff. 
Sparbajfengejetjentrourf,  preufji* 

frf)er  oon  1906  II  150,  527. 

- oon  1911  II  527,  528. 
Sparbaffengefetjgebung,  t)effifd)e 

I 17. 

- preufjifcfje  I 17. 

- fran3Öfijcf)e  I 22;  II  150. 
Sparbaffemtame  als  gejetjlicfjes  pri= 

oileg  I 24. 

Sparbaffenftatiftib  II  166. 

- — beutfcfje  I 14. 

- - fyeffifdje  I 14,  28. 

- - internationale  II  525. 

neuefte  II  524,  525. 

- - preufeifcfye  I 15,  28. 
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TDüroem  u.  IDaifenfteuer  II  194. 
TDoljnungsfrage  II  121,  122. 
TDofynungsbongrefj  in  $ranbfurt 
I 84. 

IDormfer  Bafynfyof  II  500. 
IDormfer  Ktjeinbrücbe  II  500. 
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I 298. 

3entralnerbanb  beutfd)er  Konfum* 
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II  125. 

3roergmeiftertum  I 237. 


582 


Sammlung 

nationalökonomifcber 
Auflage  unb  Dorträge 


fjerausgegeben 

oon 

Dr.  jur.  et  ptyl.  tllagnus  Biermer 

orbentl.  Profeffor  ber  Staatsroiffenfctjaften  an  ber  Uniocrfität  Gießen. 


II.  Ban b 

Ulit  TTamen=  unb  Sactjregifter  für  Banb  I unb  II. 


üerlag  non  Cmil  Rotb  in  Gießen. 
1912. 


2Ille  Jlecfyte  oorbeljalten. 


3nl)aItsDßr3eid)ms  bes  ßrociten  ®anbes. 


Qeft  \ : Der  JaU  Dr.  Dullo  in  0ffenbatf)  a.  TTTain  unb  Scitc 
feine  kommunal=politifd)e  Bebeutung  ....  1 

«et*  2:  Der  neue  Keidjsbankgefe^enttDurf 29 

wt  3:  Der  Kampf  um  bie  ttacfylajjfteuer 87 

«cf*  4:  Die  (Belbbefcfyaffung  für  Rrbeiterfjäufer  über  bie 

münbelficf)ere  (5ren3e  hinaus 117 

Qeft  5:  Der  Kursftanb  unferer  Staatspapiere  . . . . 141 

tieft  6:  Die  inbirekte  unb  bie  birekte  tDert3utüad)sfteuer  187 

Qeft  7:  Die  politifdje  Krifis  in  (Englanb 225 

Qeft  8—9:  Die  Preuftifd)  = l)effifd)e  (Eifenbahngemeinftf)aft  267 
QefUO:  Die  hefjifd)e  0tfenbat}nfrage  n ad)  bem  £anbtags= 
fd)Iuffe.  — Der  Staatsrentenmarkt  unb  bie  Spar= 
kaffen.  — Neuerung  unb  (belbroert 483 


Hamenregifter  aum  I.  unb  II.  Banb 565 

Sacfyregifter  3um  I.  unb  II.  Banb 569 


Rotb  in  6iessen 


Verlag  von  6mU 


Sammlung 

nationalöfeonomi^er  9lupke  u.  Vorträge 

tn  3tDortgfofer  Reihenfolge 

fyerausgegebert  von 

Dr.  jur.  et  phil.  Uftagnus  Btermer, 

orbentltdjem  iprofeffor  ber  StaatstDiffenfd)aften  an  ber  Unioerfität  ©iefjen. 

„Sammlung  nationalökonomi[d)erRuf  = 
f ä tj  e unb  Dorträge"  be3  roeciit  bie  B e f)  a n 6 = 
iung  roirtfd)aftspoliti[d)er  3 e i t = unö 
Streitfragen  in  gemeinoerftänblicher  5°rm-  ^er 
nationalökonomifd)e  Do3ent  kommt  nid)t  [eiten  in  öie  Sage,  in 
Dereinen,  Jortbilbungskurfen  unö  fonftigen  Deranjtaltungen  ge= 
meinnü^iger  Hrt  [taatsroiffenfchaftliche  Probleme  öer  (Begenroart 
oor  einem  größeren  Publikum  in  leicht  oerftänblid)er  $orm  3U 
bef)anbeln,  3umal  bas  3nteref[e  an  nationalökonomi[d)en  Dingen 
in  fo  erfreulicher  3unat)me  [i d)  befinbet. 

3m  Einblick  auf  mehrfad)  oorgetragene 
ED ü n f dj e , es  möge  öod)  eine  Sammlung  f 0 1 d)  e r 
Reben  unö  Deröffentlidjungen  geschaffen  to  e r = 
ben,  haben  fid)  Herausgeber  unö  Derleger  ent[d)Ioffen,  in  3toang= 
lofer  Jolge  roirtfchaftspolitifdje  Rbhanblungen  ber  0effentlid)= 
keit  3U  übergeben.  Die  Sammlung  erfd)eint  in  etn3elnen  Heften 
3u  mäßigen  Preifen  unö  ber  Sufammenhang  ber  ein3elnen  Hum= 
mern  toirb  in  ber  Rrt  hergeftellt,  bafr  3ehn  Hummern  einen 
Sammelbanb  bilben.  Die  ein3elnen  Hefte  roerben  burd)paginiert, 
unb  ber  fertige  Banb  roirb  mit  einem  3nhaltsoer3eid)nis  unb 
Sadpregifter  oerfef)en  roerben,  aud)  gelangt  mit  Rusgabe  ber 
Sd)lufolieferung  eines  jeben  Banbes  eine  (Einbanbbecke  3um  Preife 
oon  IHk.  1.20  3ur  Rusgabe. 

Banb  1 u.  II  biefer  Sammlung  (je  10  £efte)  liegen 
komplett  nor. 

(<Un3eige  Darüber  urnfteljenb.) 

Be[teIIungen  roolle  man  gefälligjt  bei  einer  Bud)hanblung 
einreidjen,  birekten  Rufträgen  ift  ber  Betrag  bekjufügen,  eoentuell 
roirb  er  bei  5ranboIieferung  per  Had)nahme  erhoben. 
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